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  چكيده
 -انداز پس«هاي اقتصادي با تجزيه بازار پول به دو بازار  در اين مقاله ضمن بحث در نظريات سيكل

گذاران را  سرمايه-بانك-گذاران ، ساختار زماني رفتار سپرده»تسهيلات -گذاري سرمايه«و  »گذاري سپرده
هاي بهره  رسيم كه ساختار بانكداري متعارف موجب تموجات در بخش پول و نرخ بررسي و به اين نتيجه مي

د وارد شده و اقتصاد را دچار گذاري به بخش حقيقي اقتصا انداز و سرمايه اين تموجات از طريق پس. شود مي
ساختار بانكي از عوامل اساسي ايجاد شود كه  سي رياضي اين موضوع نشان داده ميربا بر. نمايد نوسان مي

از انداز  به پس گذاري سرمايهحذف ربا به معني اتصال مستقيم بر اين اساس راه حل . اقتصادي هستند يها سيكل
بانك در اين حالت خدمات مديريت سرمايه ارائه . گردد پيشنهاد ميبانكداري مشاركت در سود و زيان  طريق
ها از بخش تسهيلات  بانكداري مشاركت در سود و زيان عملاً ريسكدر . كند نمايد و حق العمل دريافت مي مي

ر ايجاد ارتباط قوي و و از طرف ديگ. شود و بانك دچار خسارت نمي شود ها منتقل مي به بخش سپرده
و  باشدزيان گذاري  سرمايهدهد كه در بازار  ها اجازه نمي ساختاري بين نرخ بهره تسهيلات و نرخ سپرده

اين موضوع برخلاف بانكداري متعارف است كه اگر وام گيرنده سود يا . سود انداز پسبازار در برعكس آن 
  . كند سود مي گذار سپردهزيان كند الا و لابد 

ه اقتصادي و حرص مال اندوزي و رَهاي اقتصادي افراط در مصرف و شَ ديگر آسيب شناسي بحران شق
. كند هاي اقتصادي را عريض مي زياده مصرفي و اسراف و تبذير و ساير موارد مشابه است كه دامنة سيكل

اير اديان آسماني مطرح هاي اخلاقي و عرفاني كه در اسلام و س اي كه در آموزه ها به گونه تعديل رفتار انسان
در  جلوگيري از اسراف منجر به آن خواهد شد كه سهم زيادي از منابع. كاهد ها مي است عملاً از شدت بحران

  .د و ثبات نسبي اقتصاد بيشتر خواهد بودانگرد باريك ميسيكل تجاري را نتيجتاً دامنه موج  وآزاد گردد  اقتصاد
  

  قتصاد اخلاق، ادوار تجاري، اسرافبانكداري بدون ربا، ا: كلمات كليدي
  
  

                                                 
1 - bidabad@yahoo.com          bijan@bidabad.com          http://www.bidabad.com  



2  

  مقدمه
 .نمايند خود تجربه ميسينوسوئيد در اقتصاد  متناوب روندرا با يك ادوار تجاري كشورها پديدة همواره 

حركت و و  هاكالاداد و ستد از طريق جريان داري است  كه منتج از طبيعت اقتصاد سرمايهاين تموجات 
كالاها و نرخ بازدهي انواع   سيگنالهاي قيمت. يابد جهان تسريّ ميسرمايه به باقي كشورهاي المللي  جابجايي بين

انواع نوسانات . شوند باعث ميهاي تجاري را در سطح جهان  ها عملاً جريان حركت و انتقال سيكل سرمايه
ها كه كمتر از  يا سيكلهاي ناشي از تغييرات موجودي انبار 4ا فصلييو  3، ماهانه2ل عوامل هفتگيئتجاري به دلا

 .ندمورد نظر ما در اين مقاله نيست معروف است 5كشد و به سيكل كيچن آن طول ميكامل نيم دهه يك دور 
است كه معمولاً در يك دهه اتفاق  6تجارياقتصادي يا ادوار هاي  كه در اين مقاله مد نظر است سيكل نوساناتي

به ركود و بحران وسپس به رونق و شكوفائي مجدد در طي حول و  يو اقتصاد را از شكوفائي اقتصادافتد  مي
شوند و حدود هر  ايجاد ميسيكلهاي بزرگ كه معمولاً به دليل تحولات ساختاري . كشاند حوش يك دهه مي

ت به دليل تحولات علم و معروفند و نوسانات خيلي بلند مد 7افتند به سيكلهاي كوزنتز دو دهه يكبار اتفاق مي
نيز  8به موج كندراتيفافتند  صده اتفاق ميكه هر سيكل كامل آن بيش از نيم صده و كمتر از يك  تكنولوژي
هاي جهاني بزرگ را خلق  با سيكلهاي تجاري متعارف معمولاً بحراناين سيكلها انطباق گاهي . مشهورند

   .ديده شدند 2000هة و اواخر د 1920هاي آن در دهة  كه نمونه كنند مي
زيرا . شود منتج از طبيعت رفتاري انسانهاست يعني حالت طبيعي انسانها اين رفتار را باعث مي تموجاين 

دهد ولي  انسان شره زيادي به مصرف دارد و وقتي غني است اسراف شديدي در رفتار مصرفي خود نشان مي
و ولع انسان  دهد كه شرايط اسراف در مصرف بصورت مداوم همگام با حرص وجود منابع محدود اجازه نمي

هاي اقتصادي  زيرا منابع بصورت نسبي با فعاليت. گردد نتيجتاً در شكوفايي اقتصاد مجبور به توقف مي. ادامه يابد
يعني محدوديت منابع باعث گران شدن آنها و نتيجتاً كم سود شدن توليد گشته كه آغاز . يابد افراد افزايش نمي

  .زند را دامن ميركود و شروع چرخش به پايين سيكل تجاري 
  

  لهاي تجاريكسينظريات 
سال مشاهده و شناسايي كرد و  8-11هاي  دورهوقوع اين پديده را براي  1862در سال  9اولين بار جاگلار

اي اين  از آن به بعد نظريات مختلفي دربارة علت وقوع ادوار تجاري مطرح شده است كه هركدام از زاويه
نمايد در دورة  مي بيانهاي تجاري را  چهار مرحلة سيكل 10شومپيترنگونه كه هما. نمايند ا بررسي مي پديده ر

                                                 
2 - Weekly fluctuation 
3 - Monthly fluctuation 
4 - Seasonality 
5 - Kitchin, Joseph (1923). "Cycles and Trends in Economic Factors". Review of Economics and Statistics 5 (1): 
10–16. http://www.jstor.org/stable/1927031  
6 - Business cycles 
7 - Simon Kuznets,  Secular Movements in Production and Prices. Their Nature and their Bearing upon Cyclical 
Fluctuations. Boston: Houghton Mifflin, 1930. 
8 - Kondratieff, N. D.; Stolper, W. F. (1935). "The Long Waves in Economic Life". Review of Economics and 
Statistics 17 (6): 105–115. http://www.jstor.org/stable/1928486  
9 - Clement Juglar, Des Crises commerciales et leur retour periodique en France, en Angleterre, et aux Etats-Unis. 
Paris: Guillaumin, 1862. http://gallica.bnf.fr/ark:/12148/bpt6k1060720  
10 - Schumpeter, J. A. (1954). History of Economic Analysis. London: George Allen & Unwin. 
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توليد و يعني ركود، شود و در دورة بعدي  ها و كاهش نرخ بهره مشاهده مي افزايش در توليد و قيمت ،شكوفائي
رسيم كه  تا به مرحله سوم يعني بحران مي گذارند هاي بهره رو به افزايش مي يابد و نرخ قيمت كاهش مي

شود كه  در مرحله چهارم دوره رونق آغاز مي. شوند ها ورشكسته مي كنند و بنگاه بازارهاي بورس سقوط مي
   .ها همراه است همراه با رونق بورس و افزايش بازدهي و تقاضاي كل و قيمت

هاي اقتصادي و  سود صاحبان سرمايه بنگاه توزيع درآمد بينفه در قوهاي توليد را  علت سيكل 11گودوين
و تقاضا براي نيروي گيرد  زماني كه اقتصاد در اشتغال بالا قرار ميبدين ترتيب كه . داند دريافتي نيروي كار مي

شود كارگران قادر به تقاضاي افزايش دستمزد نيستند زيرا قراردادهاي كار معمولاً يكساله يا  كار زياد مي
و برعكس همين مسئله در زمان . وافق جديد بايد بعد از اتمام دوره قرارداد صورت گيرددار است و ت مدت

افتد و لذا درآمد عامل توليد كار با يك وقفه خود را با درآمد عامل توليد سرمايه تنظيم  ركود اتفاق مي
كه نهايتاً سيكل را  گردد نمايد كه اين موضوع منجر به رفتاري ادواري براي عدم انطباق توليد و مصرف مي مي

هرچند نظريه گودوين داراي ديناميسم زماني است ولي شكل ساده آن از لحاظ رياضي منجر به  .دهد شكل مي
معادلات تفاضلي مرتبه اول شده كه هرچند اين معادلات روندهاي زماني صعودي يا نزولي، ميرا يا واگرا 

هاي سينوسوئيد  براي ايجاد روند. متناوب زماني بسازند هاي كنند ولي قادر نيستند تا روند متنوعي ايجاد مي
  .معادله تفاضلي مورد نظر حداقل بايد از درجه دو باشد

، برخي معلول تحولات 12هاي تكنولوژيك هاي تجاري را نوسانات و شوك علت سيكل برخي اقتصاددانان
داري و  ها آن را طبيعت ذاتي سرمايه ماركسيست .دانند مي 13سياسي حزبي و تصميمات و سيكلهاي

  . ندنماي ميتلقي داري  هاي سرمايه كاهش قدرت خريد كارگران را علت بحران 14ها نئوماركسيست
خود به توان دريافت كه اين طبيعت  ميطبيعت حركت مواج و سينوسي فعاليتهاي اقتصادي با دقت در 

رسد و سپس به سمت رونق و  مي شكوفايي به ركود و بحرانشود كه اقتصاد از  مي خود منجر به شرايطي
جريان وجود اين حركات سينوسي را ناشي از عملكرد انبارها و برخي علت  .كند مي شكوفايي دوباره حركت

نمايد كالاها در انبار متراكم شده و فروشنده براي  ميمصرف توليد يعني وقتي اقتصاد بيش از  .دانند مي عرضه
پايين  .تا بتواند كالاي خود را به فروش برساند نمايد مي آنقيمت اقدام به پايين آوردن  انبار شدهي فروش كالا

توليدكننده  شده و آوردن قيمت كالا و همچنين بزرگ بودن موجودي كالا در انبار باعث سست شدن توليد
درآمد عوامل  گذارد ميش رو به كاهبنگاه توليد ورد و چون عملكرد آ توليد را پايين سطحشود  مجبور مي

درآمد در كلان اقتصاد يعني  .باشند كم خواهد شد ميتوليد  توليد نيز كه صاحبان كار، سرمايه و ساير عوامل
 در جامعهو خدمات منجر به كاهش تقاضا براي كالاها  تقاضاكه اين كاهش درآمد از سمت  يابد كاهش مي

را منجر به  يهاي توليد قيمت منجر شده و از اين سمت بنگاه به كاهش مجدداًخود كاهش تقاضا اثر  .گردد مي
 در .كند مي به سمت بحران حركت رود كه اقتصاد از ركود مي اين پديده تا آنجا پيش .نمايد مي ركود بيشتر

                                                 
11 - Richard Goodwin, "The Business Cycle as a Self-Sustaining Oscillation", 1949, Econometrica 
Richard Goodwin, Nonlinear Dynamics and Economic Evolution", 1991, in Niels Thygesen et al., editors, 
Business Cycles 
12 - Real business cycle theory. Kydland, Finn E.; Prescott, Edward C. (1982). "Time to Build and Aggregate 
Fluctuations". Econometrica 50 (6): 1345–1370. http://www.jstor.org/stable/1913386 
13 -Political business cycle. Partisan business cycle. Michal Kalecki. 
14 - Rosa Luxemburg 
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قيمت  .شود ميتوقف ها كنُد و يا م روند كاهش قيمتعملاً همچنان توليد رو به كاهش است ولي مقطع اين 
تر از بهاي تمام شده براي  رسد و امكان كاهش قيمت پائين طح بهاي تمام شده كالاي توليد شده ميفروش به س

شوند  هاي ناكارا ورشكسته مي توليدكننده ميسر نيست لذا توليد در بسياري از كالاها متوقف و بسياري از بنگاه
سبب  ه همراه خواهد داشت ورا بكاهش عرضه مجدداً افزايش قيمت . گردد و عرضه كل در اقتصاد كم مي

افزايش بيشتر افزايش درآمد عوامل توليد و افزايش تقاضا و  شود كه در مرحله بعد ميانگيزه براي توليد كالا 
به  مجدداً تابرد  مي را از بحران به سمت رونق تا شكوفايي اقتصاد پيش داقتصا را به دنبال خواهد داشت وقيمتها 

   .دگرد مي غاز و سيكل تكرارآدو مرتبه ركود پس از مدتي و  .يمرس مي شرايط ابتداي سيكل تجاري
 برسد كهبه تعادل كوتاه مدت  شود تا اقتصاد در تقاضاي كل سبب ميدر نگاه اقتصاددانان كينزي نوسان 

و مل اشتغال كاتر از  هاي پائين انگيزه حصول اشتغال كامل در تعادل. باشد مياشتغال كامل متفاوت از تعادل در 
ايجاد هاي بالاتر از اشتغال كامل سبب  در تعادلتوليد ناكارائي استفاده بيش از حد منابع و عوامل و ظرفيت 

ها  زا براي وقوع بحران نظريات كينز كمبود تقاضاي مؤثر در اقتصاد را علتي درون. گردد ميسيكلهاي تجاري 
اينان . دانند زا را علت وقوع سيكل مي رونها عوامل ب ها و نئوكلاسيك داند كه برخلاف آن كلاسيك مي

هاي مداخله  اين دو ديدگاه از لحاظ اينكه سياست 15.كند تقاضاي خودش را ايجاد مي ،معتقدند كه عرضه
هاي مالي و دومي  اولي سياست. رسند مي يدولت اثر مثبت يا منفي در رفع بحران دارند به نتايج سياستي مختلف

در ( 17ها را براساس عملكرد بهفزاينده تحليل كينزين 16ساموئلسون. كنند ميهاي پولي را تجويز  سياست
ها را  كنند كه از طريق تغيير اجزاء تقاضاي كل سيكل بيان مي) گذاري در سرمايه( 18و شتابدهنده) مصرف

كينز معتقد بود كه در  .نزاع كينز و اقتصاددانان كلاسيك نيز در همين مبحث قابل طرح است. سازند مي
ايجاد  ازدسرمايه گذاري و پس ان بينشود و يا عدم هماهنگي  مي به تله نقدينگي دچارشرايطي كه اقتصاد 

در اين . تعادل در بازار پول ايجاد گردد تااي پايينتر از صفر وجود داشته باشد  نرخ بهرهبايد لزوماً گردد  مي
زيرا نرخ بهره آنقدر پايين است كه امكان  .رفع بحران استفاده كرد توان از سياستهاي پولي براي نميحالت 

اصولاً تله نقدينگي به دليل ضعف در ارتباط نرخ بازدهي در بخش  .پايين آوردن بيشتر آن امكانپذير نيست
هاي  گذاري به رقم يعني نرخ بهره فارغ از نرخ بازدهي سرمايه. باشد حقيقي اقتصاد و نرخ بهره در بخش پول مي

گذاري است كه خالص بازدهي  يكي از دلايل وقوع اين حالت افزايش ريسك سرمايه. يابد نازلي تنزل مي
داشت كه  مي نكته اي كه در اينجا مطرح است اين است كه اگر امكان آن وجود. دهد سرمايه را تنزل مي

بحران را  عهاي پولي توانايي رف سياستشدني نيست  ملياز لحاظ ع كهبهره منفي در اقتصاد ظاهر شود هاي  نرخ
ود كه همين سياست در كشورهاي گروه ش ميلذا سياستهاي ملي به عنوان راه حل بحران تجويز . داشت مي

 اين روش عملاً سبب .اتخاذ شدبراي رفع بحران جاري يليارد دلار تر 5 حدود يالغ هنگفتببيست با تزريق م
دهه منتظر  نيمبايد نزديك به  اثرزده از بحران خارج شود ولي براي حصول اين  گردد كه تا اقتصاد بحران مي

 1920در مقايسه با بحران دهه . رونق حركت دهندسمت به را بود تا سازوكارهاي اقتصادي از راه طبيعي اقتصاد 
                                                 

  .مشهور است Sayاين قاعده به قانون   - 15
16 - Paul Samuelson: Oscillator Model 
17 - Multiplier 
18 - Accelerator 
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ت و غلات افزايش شديد قيمت نف. نگاهي به متغيرهاي اقتصادي در دهه گذشته نشاندهنده همين موضوع است
 فزايندهنيز اثر  بحراناين گيري  شكلو خشكساليهاي پياپي و وجود وقايع غيرمترقبه اقليمي و هواشناسي بر 

بطوري كه در آن سالها نيز نرخ بهره بشدت . شود ديده مي 1920شرايط مشابه بحران اخير نيز در دهه . اند داشته
بود كه حتي با پايين بودن هزينه اجاره سرمايه نتوانستند  اي پايين آمده بود ولي شرايط اقتصاد كشورها بگونه

لذا همانگونه كه استفاده از سياستهاي مالي حدود يك دهه زمان برد تا  .منابع كافي براي توليد تخصيص دهند
نابع القاعده بايد منتظر زمان زيادي باشيم تا تزريق م اقتصاد جهان را از بحران خارج نمايد در مقطع فعلي نيز علي

  .مالي بتواند اقتصاد جهاني را دوباره به رونق و شكوفائي برساند
  

  ها در ايجاد سيكلهاي اقتصادي بانك بازار پول و نقش
و  در بين اقتصاددانان مغفول مانده است مساله اصلاح ساختار نظامهاي پوليكه  يراه حل اساسي ديگر

. امل اساسي ايجاد بحرانها هستندوعاز ساختارهاي بانكي كه د نماي مي نعنوازمينه ي در اين نظريات .بانكي است
 .نه علت آن و است سيكلنيز معلول پديده  ، تغيير در موجودي انباربرخلاف نظريه تراكم موجودي انبار

در برخلاف آنچه كه در اذهان اقتصاددانان جهان شكل گرفته وقوع بحران اخير ناشي از ركود بخش مسكن 
 ،شده مطرحهمچنين برخلاف نظريات .  كشور آمريكا نبود بلكه بخش مسكن معلول اين بحران قرار گرفت

نه در بخش مسكن و ساخت و ساز است بلكه منبعث از يك رفتار ساختاري در بخش پولي و  دعلت ركو
ها  لّت سيكلاز نظريات جالب توجه درباره ع 19هاي اعتباري ايروينگ فيشر نظريه سيكل .باشد ميبانكي 

به اين ترتيب كه . داند هاي اقتصادي مي هاي اعتباري را عامل اوليه ايجاد كنندة سيكل وي سيكل. باشد مي
خالص افزايش اعتبارات و معادل آن بدهي بعنوان درصدي از توليد ناخالص داخلي سبب رونق و شكوفايي 

در راستاي نظريه فيشر، . كشاند و بحران مي اقتصاد را به ركودكاهش اعتبارات، و بالعكس آن  ،اقتصاد شده
هاي اعتباري و فروريختن  كند و نظريه فيشر را با بيان حباب ثباتي مالي را مطرح مي فرضية بي 20هيمن مينسكي

ها را بدهي انباشته به بانكها  مينسكي هم علت بحران. دهد ها و تأثير آن بر سيكل اقتصادي توسعه مي اين حباب
هاي  نيز قابل طرح است كه علت تحولات اعتباري را سياست 21در اين ارتباط نظر مكتب اتريش. كند تلقي مي

گذاري  اين مكتب به نقش نرخ بهره بعنوان قيمت سرمايه براي سرمايه. داند هاي مركزي مي پولي انبساطي بانك
بين ارجحيت زماني واقعي دارند كه در يك اقتصاد آزاد بدون بانك مركزي نرخ بهره م اشاره كرده و اذعان مي

گيرندگان به هم  دهندگان و وام گيرندگان است و بانك مركزي اين تعادل را در ميان وام دهندگان و وام قرض
نمايد هنوز  در زماني كه فيشر اين نظريه را مطرح مي .نمايد زند و ناچار نوسانات را در اقتصاد ايجاد مي مي

اگر كاربرد . هاي اقتصادي وارد نشده بود ت تفاضلي به حيطة تحليلابزارهاي رياضي ديناميك نظير معادلا

                                                 
19 - Fisher, Irving (1933), "The Debt-Deflation Theory of Great Depressions", Econometrica, 
http://fraser.stlouisfed.org/docs/meltzer/fisdeb33.pdf 
20 - Hyman Minsky The Credit Crisis: Denial, delusion and the "defunct" American economist who foresaw the 
dénouement. http://www.finfacts.ie/irishfinancenews/article_1014734.shtml  
Hyman Minsky The Financial Instability Hypothesis, Working Paper No 74, May 1992, pp. 6-8. 
http://www.levy.org/pubs/wp74.pdf  
21 - Works of Ludwig von Mises and Friedrich Hayek.  
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هاي  چند دهه زودتر وارد تحليل 22ميلادي در اقتصاد مطرح شد 1950كه در دهة ) ديفرانس(معادلات تفاضلي 
ه كه ها را با استفاده از اين ابزار پويا بيان نمايد، همانگون توانست پديده وقوع بحران شد فيشر مي اقتصادي مي

  .  ترين نظريه پولي يعني نظريه مقداري پول را با استفاده از قانون ترازو از فيزيك مطرح نمود وي بهترين و غني
دو بازار  را بهدانند، بازار پول  مي كه بازار پول را بازار واحدي أخرمتبرخلاف نظر اقتصاددانان در اين مقاله 
به عبارت ديگر در يك سمت  .كند مي واسط بين دو بازار عملبانك به عنوان بنگاه  نمائيم كه مجزا تجزيه مي

اندازها نرخ  عرضه پستقاطع با كه اين تقاضا با  وجود دارداي  بازار تقاضاي بانك براي منابع سپرده ،بانك
رضه منابع بازار از سمت ديگر بانك با ع .شود فته ميگ ها كند كه به آن نرخ بهره سپرده مي اي ايجاد بهره

و تقاضا براي منابع سرمايه گذاري نرخ براي تسهيلات اعتباري منابع بانكي  هعرض هدهد ك ميرا تشكيل  ديگري
گيرد حال فرض كنيد در  مي قرارپولي يعني بانك بين دو بازار منابع و مصارف  .كند مي بهره تسهيلات را ايجاد

ها بالا  دهرشود كه نرخ بهره سپ مي اين موضوع باعث .پايين آيداندازها  حجم عرضه پس ،اثر افزايش مصرف
زيرا قراردادهاي بانك در  ،تواند منجر به افزايش نرخ بهره تسهيلات گردد نميها  افزايش نرخ بهره سپرده .رود

بتواند قراردادهاي جديد د تا ندار است و بانك ملزم است تا مدتي صبر ك مورد تسهيلات قراردادهاي مدت
 در اقتصادنرخ بهره تسهيلات  متعاقب آنو  هاي بهره بالاتر در مورد تسهيلات جديد بكار بندد را با نرخ دوخ

كند  سعي ميبا يك وقفه در پايان دوره سپس در اين مدت بانك مجبور به تحمل زيان است و  .ديابافزايش 
هر چند اين وقفه از لحاظ افراد جامعه چندان  .نمايد زيان خود را از طريق افزايش نرخ بهره تسهيلات جبران

انداز و تقاضا براي  رابطه ديناميك خاصي بين پسشود يك  مي نيست ولي از لحاظ اقتصادي باعث ملموس
دليل وجود ه اين دو متغير ب هتوان نشان داد كه رابط مي به صورت رياضي .گذاري ايجاد نمايد منابع سرمايه

معادلات تفاضلي مرتبه دوم  .از مرتبه دوم است يا ديفرانستفاضلي رفتاري دله اي كه ذكر شد يك معا وقفه
 - انداز رفتار پسهاي بوجود آمده در  عملاً سيكل لذاكنند  مي خاصيت تموج دارند يعني رفتار سيكلي ايجاد

   .كنند مي توليد منتقلو گذاري  هبخش سرمايخانوارها را از اين طريق به مصرف 
از نوسانات  ثعبشود من بسياري از نوسانات اقتصادي كه در بخش حقيقي اقتصاد ملاحظه مي به عبارت ديگر

اين بحث از  وشده است  هاي زيادي انجام اين موضوع در اقتصاد بررسيدربارة . در بازارهاي پولي استود جوم
يابد بسياري از نوسانات چنانچه تموجات بخش پولي در اقتصاد تسكين . باشد واضحات نظريات پولي در اقتصاد مي

اقتصاد به گذاري  سرمايهترين اثر حذف ربا به معني اتصال مستقيم بخش  عمده. گرايد  بيت ميثبخش حقيقي اقتصاد به ت
يعني (گري مالي  نمايند بخش واسطه اقدام به رفتار بهينه و حداكثر كردن سود مي هاوقتي بانك 23 .باشد انداز مي بخش پس

                                                 
22 - William Jack Baumol, Topology of Second Order Linear Difference Equations with Constant Coefficients", 
1958, Econometrica 
William Jack Baumol, Economic Dynamics, R. Turvey, 1951.  

 : براي شرح جزئيات اين موضوع نگاه كنيد به - 23

  گذاري و كاستيهاي فقه متداول در  در وامهاي مصرفي و سرمايهاقتصادي ربا  -تحليل فقهي عبدالرضا هرسيني،بيدآباد، بيژن و
 .1382ارائه شده به همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، پژوهشكدة اقتصاد، دانشگاه تربيت مدرس، . كشف احكام شارع

http://www.bidabad.com/doc/sherkat6.html   
 Bidabad, Bijan, Economic-juristic analysis of usury in consumption and investment loans and contemporary 

jurisprudence shortages in exploring legislator commandments. Proceeding of the 2nd International Islamic 
Banking Conference. Monash University of Malaysia. 9-10 September 2004. Reprinted in: National Interest, 
Journal of the Center for Strategic Research, Vol. 2, No. 1, winter 2006, pp. 72-90. Tehran, Iran. 
http://www.bidabad.com/doc/reba-english-4.html 
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تقاضاي منابع با عرضة منابع در  در سمتشود و تفاوتهايي كه  يك بخش مستقل در اقتصاد فعال ميبه صورت ) بانكها
از طرفي چون قراردادهاي . كند هاي مالي را ايجاد مي نوسان در بازارشود،  مي ها ايجادآننرخ بهرة استفاده از منابع توسط 

 )منابع(كشد تا در صورت تغيير در عرضه يا تقاضاي  زماني طول مي ،دار هستند پرداخت و دريافت وام همگي مدت
اين تأخير باعث . تسهيلات منتقل شود) مصارف(انداز و پايين آمدن نرخ بهره اين اثرات به بخش عرضه و تقاضاي  پس

  :اين بحث در نمودار زير نشان داده شده است. شود ايجاد نوسان مداوم در بازارهاي مالي مي
  
  

                                                                                                                                          

                 BS                                                                
                                                                             

  
                                                                                                           

  
  1تصوير 

Bs عرضه وام توسط بانك
 Ss هاعرضه منابع توسط صاحبان سپرده

 LD تقاضاي منابع توسط متقاضيان تسهيلات اعتباري
 BD تقاضاي بانك براي منابع مالي

 Sr  انداز نرخ بهره پس
 Lr  نرخ بهره تسهيلات

 Sm  انداز مقدار پس
 Bm  مقدار تسهيلات
 R  درآمد بانك

  :  برابر است با  tدرآمد بانك در زمان 
)1(     S

t
S
t

L
t

B
tt rmrmR     

  : در زمان تعادل خواهيم داشت
)2(                           B

t
L
t

B
t SDm   

)3(                           S
t

B
t

S
t SDm  

Lشود در اين حالت  گيريم كه تقاضا براي تسهيلات كم مي حال شرايط جديدي را در نظر مي
tD  به سمت

Lچپ به 
tD 1 در تعادل جديد. دهد تغيير مكان مي:  

)4(             
L

t
L

t rr 1 

  :خواهد بود اگر درآمد بانك منفي شود يعني

  Smانداز دار پسمق

 تقاضا براي وام

 تسهيلاتنرخ بهره
Lr 

LD 

  انداز عرضه پس
SS  

  تقاضاي بانك
  سپردهبراي 

  سپرده نرخ بهره
Sr 

  عرضة تسهيلات بانكي

 Bmمقدار تسهيلات

BD
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)5(                                             
S

t
S
t

L
t

B
tt rmrmR 111  

بانك اجباراً بايست از  t+1عملاً در طول دورة  ،دار استقراضي بانك نتيجتاً با توجه به قراردادهاي مدت
به سمت چپ  BDمنابع ديگر خود جبران زيان نمايد تا در دورة بعد اين جبران زيان را با جابجايي منحني

  :يعني. بپوشاند

)6(            
L

t
S

t rr 12    
)7(                        

S
t

S
t

L
t

B
tt rmrmR 22112 

و يا تقاضا  يانداز كنيم كه هرگاه تكاني در سمت عرضه منابع پس ه وضوح مشاهده ميبا تعميم اين قضيه ب
به بازار ديگر منتقل و در دوره زماني بعد دار بودن قراردادها اين تكان  براي تسهيلات اتفاق بيافتد به دليل مدت

در نوسان دائمي نيز اين دو را نوسانات به صورت متناوب از اين دو بازار به يكديگر منتقل و بازارهاي متصل به 
  .دنده قرار مي

هاي  در زمانR  متغير شود كه رفتار به وضوح مشخص مي) 7(و ) 5(و ) 1(با بررسي علامت سه معادلة 
تواند بر اساس الگوهاي تارعنكبوتي  رفتار در دو بازاري كه نمودار آن مشاهده شد مي. باشد مختلف نوساني مي

ايجاد ها  هاي عرضه و تقاضا در نقاط مختلف منحني ترسيم شود كه نوسانات مختلفي را برحسب شيب منحني
  .نمايد مي

  :هد بودنرخ بهره در دو بازار مزبور به شكل زير خوا

)8(                                                                            )( S
t

SS
t mrr   

)9(                                         )( B
t

LL
t mrr   

  :اگر بر اساس فروض فوق رابطة منابع دو بازار با يك دوره تأخير تنظيم شود پس

)10(               )(1
B
t

S
t mfm   

  :خواهيم داشت) 10(در ) 9(و ) 8(با جايگزيني 

)11(                 )))((())(( 1
1

1
L

t
LSB

t
SS

t rrfrmfrr 


   
اين . ها تابع نرخ بهره در بازار تسهيلات در دوره قبل خواهد بود به عبارت ديگر نرخ بهره در بازار سپرده

هاي بعدي وجود داشته باشد يعني نرخ بهره در  مسير نيز در دورهشود كه برگشت اين  تعديل هنگامي كامل مي
  :يعني ،ها در دورة قبل باشد بازار تسهيلات خود تابع نرخ بهره در بازار سپرده

)12(     )(1
S
t

B
t mgm   

  :خواهيم داشت) 12(در ) 10(از جايگزيني 

)13(          ))(( 11
B
t

B
t mfgm    

اين نوع معادلات اين است كه به راحتي  يتدوم است كه خاص مرتبةله تفاضلي اين معادله يك معاد
همچنين با . هاي بهره نيز صادق است اين موضوع در مورد نرخ. توانند در طول زمان نوسان داشته باشند مي

  :داريم) 10(در ) 12(جايگزيني 
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)14(          ))(( 11
S
t

S
t mgfm    

  :خواهيم داشت) 9(در ) 12(با جايگزيني . تواند كاملاً نوساني باشد مي )13(اين معادله نيز همانند 

)15(      )))((())(( 1
1

1
L

t
SLS

t
LL

t rrgrmgrr 


   
Sچون تابع ) 11(و ) 15(معادلات 

tm 1  وB
tm 1  توانند كاملاً  مي) 13(و ) 14(هستند و اين دو متغير بر اساس

بانكي در هر دو اعتباري و تسهيلات  )انداز پس(اي  سپرده قدارهمانند ميزان منيز نوساني باشند لذا نرخ بهره 
  .تواند نوساني باشد مي )انداز پس( ها و سپرده )بانكي(بازار تسهيلات 

   
  به بخش حقيقي يانتقال نوسانات از بخش پول

باشد ولي براي تصريح اين  هرچند انتقال نوسانات پولي به بخش حقيقي بوضوح قابل درك و استنباط مي
. پردازيم ها مي موضوع به وضعيت تعادل كلان اقتصاد و رابطة آن با نوسانات نرخ بهره منتج از رفتار بانك

  :توان نوشت براساس رابطة حسابداري ملي مي
݀݃ ൌ ݊ܿ  ݒ݊݅  ݒ݃  ݔ݁ െ ݅݉      
gde ൌ con  sav  tax  tr                                                                                                          )16(  
݀݃ ൌ ݃݀݁    

  :كه در آن
݀݃ ൌ   هزينه ناخالص داخلي= ناخالص داخلي توليد               ݁݀݃
con                                                                              مصرف 
inv                                                                       گذاري سرمايه  

gov                                                                  هاي دولت هزينه  
ex                                                                               صادرات 
im                                                                                واردات 
sav                                                                             انداز پس  

tax                                                                                ماليات 
tr                                                    هاي انتقالي به خارج پرداخت  

  :را حل كرده شرط تعادل در اقتصاد كلان بدست خواهد آمد) 16(معادلات 
ሺinv െ savሻ  ሺgov െ taxሻ  ሺex െ im െ trሻ ൌ 0                                                                )17(  

مانند انواع اوراق اختيار معامله، انواع اوراق آتي، هاي ارز و مشتقات پولي  از طريق نرخبازارهاي ارزي 
در ارتباط با بخش حقيقي قرار  المللي سرمايه را بازارهاي بيندار هستند،  هاي سپرده ارزي كه مدت گواهي

مشابهي بر بخش حقيقي اقتصاد دارند ولي تناوبي د كه اين بازارها نيز از طريق ترتيبات نرخ بهره اثرات نده مي
انداز را براساس  گذاري و پس دهيم و فقط دو متغير سرمايه آن را مد نظر قرار نمي مباحثبراي ساده شدن 

قرار  Lr و Srيعنياعتباري تسهيلات انداز و  هاي پس سپردههاي بهره  نرخ تابعي از) 11(و ) 15(معادلات 
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  :به شكل زير خواهد بود tبه عبارت ديگر شرط تعادل در اقتصاد در زمان . دهيم مي
ሺinv୲൫r୲

L൯ െ sav୲൫r୲
S൯ሻ  ሺgov୲ െ tax୲ሻ  ሺex୲ െ im୲ െ tr୲ሻ ൌ 0                                         )18(  

r୲با جايگزيني 
S  وr୲

L  در شرط تعادل كلان خواهيم داشت) 11(و ) 15(از معادلات:  

ሺinv୲ ൭ )))((( 1
1 L

t
SL rrgr 


൱ െ sav୲ ൭ )))((( 1
1 L

t
LS rrfr 


൱  ሺgov୲ െ tax୲ሻ  ሺex୲ െ im୲ െ tr୲ሻ ൌ 0   )19(  

ሺgov୲يعني متوازن باشند دولت هاي مالي  اگر سياست െ tax୲ሻ ൌ و موازنه در تراز تجاري برقرار باشد  0
ሺex୲يعني  െ im୲ െ tr୲ሻ ൌ يك معادله تفاضلي مرتبه دوم خواهد بود كه ) 19(باز در عين حال معادله  0
بعبارت ديگر رفتار رياضي معادله . به عدم تعادل بكشاندهاي مختلف  در طول زمانتواند همواره اقتصاد را  مي

گذاران و  العمل سپرده انداز و تسهيلات و عكس هاي رفتاري قراردادهاي پس با توجه به ويژگي) 19(
تسهيلات متفاوت خواهد بود كه هرگونه نرخ بهره ها و  به نرخ بهره سپرده) گذاران يا سرمايه(گيرندگان  وام

يابنده  ميرا يا بسط تواند براي هميشه اين رفتار در بلندمدت نميولي . تواند از خود بروز دهد رفتار متناوبي را مي
الزاماً حتي اگر تعادل معادله، از نوع تعادل متحرك باشد بايد  لذا. زيرا عدم تعادل در بلندمدت صفر استباشد 

  . كند هاي اقتصادي را ايجاد مي نتيجتاً اين پديده سيكل و خود تناوب نمايدبلندمدت حول و حوش تعادل 
با استفاده از سياست مالي ) 18(شايد لازم باشد كه مختصراً به اين موضوع نيز اشاره شود كه در معادله 

ሺgov୲يعني  െ tax୲ሻ ولي اين موضوع خود به ايجاد عدم . بتوان براساس نظر كينز عدم تعادل را جبران نمود
ሺgov୲ن انجامد زيرا اگر منابع مالي به ميزا تعادل و سپس نوسان در دوره بعد مي െ tax୲ሻ  به اقتصاد تزريق  0

با فرض بعنوان بدهي دولت به بانك مركزي تلقي شده كه  tبودجه دولت برابر همين ميزان در دوره  مازادشود 
منتقل شده و عملاً موازنه مالي دولت را در اين  t+1عيناً به دوره  (Ceteris Paribus)ثابت بودن باقي متغيرها 

آن را از افراد اخذ و به بانك ) مثلاً با اخذ ماليات(نمايد و دولت بايد به نوعي  ميدوره به همان ميزان منفي 
) 19(همين موضوع درباره پرانتز آخر در معادله . مركزي پرداخت نمايد كه مجدداً اثر ركودي خواهد گذشت

ሺex୲يعني  െ im୲ െ tr୲ሻ  براي وضع تشويقات صادراتي و منع . نيز صادق استدر ارتباط با تراز تجاري
ሺex୲تراز تجاري را به ميزان مورد نظر  tواردات در دوره  െ im୲ െ tr୲ሻ   دهد كه با افزايش افزايش مي 0

ها دچار كسري در  زند و موازنه پرداخت را برهم مي t+1نرخ برابري ارز مجدداً موازنه ارزي در دوره ارزش 
از بحث بيشتر . تصاد خواهد گذاشت و همچنان نوسان را ايجاد خواهدخواهد شد و اثر معكوس بر اق t+1دوره 

  .كنيم اين موضوع كه خود موضوع مقاله ديگري است پرهيز مي
 

  در تبيين نوسانات معادله تفاضلي مرتبه دومقابليت 
خطي  تفاضليزماني معادلات  روندچگونگي  ،تفاضلي مرتبة دوم ترفتار معادلاشدن تر  براي روشن

خطي معادله تفاضلي . نمائيم ميبررسي  اًختصرمراي نشان دادن ديناميسم نوسانات برا با ضرائب ثابت غيرهمگن 
  :در نظر بگيريد bو  aثابت  و ضرائب Lمرتبة دوم زير را با مقدار ثابت غيرهمگن 

yt+2 + ayt+1 +  byt = L                                                                                                              )20(  

تواند خطي يا غيرخطي  مي »جواب خاص«در در طول زمان معادله اين مسير روند تعادل  ،bو  aبسته به مقدار 
   : باشد زير ميمعادله به شكل  »مكمل تابع« ،Lاز وجود  )موقتي(صرف نظر با پس . باشد
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yt+2 + ayt+1 + byt=0                                                                                                                  )21(  

   :است "x',xهاي  با ريشه 2درجه معادله كركتريستيك داراي تفاضلي  اين معادله
x2 + ax + b = 0                   2/)4(= x", x' 2 baa                                                      )22 (  

جواب خاص از حل معادله غيرهمگن بدست () yp=M( »جواب خاص«به شكل حاصل جمع  »جواب نهائي«
  :باشد مي »تابع مكمل«و ) آيد مي

yt = A(x')t + B(x")t + yp 

دو ريشه حقيقي هر دو كوچكتر از يك كه  زماني ،باشد دو ريشه حقيقي و مثبت يا صفرداراي معادله  اگر
با افزايش  ،باشد x"<1 و x'=1 اگر و )2تصوير . (ميل خواهد كرد Mبه سمت مقدار ثابت  t، ytباشند با افزايش 

t  مقدارyt  به سمتA+M اگر ). 3تصوير . (ميل خواهد كردx"=1   وx'<1  باشدyt  نهايتاً بهB+M  ميل خواهد
بزرگتر  tبا افزايش  ytمقدار  ،هر دو مثبت باشند Aو   Bو) x'>1(ريشه بزرگتر از يك   اگر يكي از دو ،كرد

  ).4تصوير (خواهد شد 

  
          2تصوير                                          3تصوير                                      4تصوير                      

در مراحل اوليه . كدام بزرگتر خواهند بود "xو  'xنتيجه بستگي به اين خواهد داشت كه باشد  B>0و  A<0اگر 
ولي با . استبزرگتر ) Bيا  A(اي خواهد بود كه ضريب آن  خيلي بيشتر متأثر از جمله ytمقدار  tبا افزايش 

  .)5تصوير (آن بزرگتر باشد  ريشهكه است اي  متأثر از جمله t، yt افزايش بيشتر

  
  5تصوير 

مثبت و  t('x)و  t("x) است،زوج  t زماني كهباشد  x",x'<0 وقتيباشند ) يا صفر(دو ريشه حقيقي و منفي  اگر
اپي يهاي زماني پ در دوره ytباعث نوسان كردن  امراين . فرد باشد مقادير مزبور منفي خواهند بود tوقتي 
در اين حالت با  x',x"<0>1- :يعني ؛x'| ,|x"|<1|>0 از يك باشد مترريشه ك ودهر قدرمطلق اگر . شود مي

 ود و درنمنوسان خواهد  Mبه سمت  yt  مقدار و د شدنكوچكتر خواه A(x')t| , |B(x")t||مقادير  tافزايش 
به  A(X')tدر اين حالت  x"<0>1-و  x'= -1اگر  .)6تصوير ( ،شود منطبق مي yp= Mبينهايت بر روي خط 

و A عبارت اخير برابر زوج است  tكه  زماني. فقط به زوج يا فرد بودن آن بستگي دارد شته وبستگي ندا t مقدار
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به مقدار  yt و كوچكتر خواهد شد B(x")tمقدار  tاز طرفي با افزايش . خواهد بود A-برابر  فرد است tكه  زماني
A(x')t+M  وA(-1)t+M در حالتي كه . )7 تصوير( ،متناوباً ميل خواهد كردx',x"<-1  باشند نوساناتyt  با

خواهد گذاشت  ytاي كه قدر مطلق آن بزرگتر است اثر بيشتري در نوسانات  بيشتر خواهد شد و ريشه tافزايش 
  .)8تصوير (

  
  6تصوير                                                7تصوير                                       8تصوير 

. خواهد گذاشت ytي رو قدرمطلق ريشه بزرگتر تأثيرات عمده بر باشد يك ريشه مثبت و ديگري منفياگر 
   :تواند اتفاق بيافتد مي زيرحالات 

  ).  2 تصوير( ميل خواهد كرد Mبه سمت  ytباشد نهايتاً  |"x'|>| x|و   x'>0<1 اگر
   .)3تصوير (ميل خواهد كرد  A+Mبه سمت  ytباشد   "x'|>|x||و  x'=1اگر 
  .)4تصوير(خواهد شد  yt افزايشباعث  tباشد افزايش  |"x'|>|x|و  x'>1اگر 
  )6تصوير . (ميل خواهد كرد Mنوسان نموده و نهايتاً به سمت   tبا افزايش  ytباشد  |"x'|>|x|و  x'<0>1-اگر 
  ).9تصوير (واقع خواهد شد  A+M-و  A+Mحول  ytنوسانات  ،t باشد با افزايش |"x'|>|x|و  x'=-1اگر 

  
  9تصوير 

  .)8تصوير (پيدا خواهد كرد  Mنوسانات افزايش يابنده نسبت به  t، yt باشد با افزايش  |"x'|>|x|و   x'<-1اگر
  . داردبستگي و بالعكس  Bنسبت به   A و بزرگتر بودن قدرمطلق B, Aعلامتبه  ytباشد تغييرات  "x'=-xاگر 

   :ي به شكل زير استتفاضلعادله مواب جباشند   ها مضاعف و حقيقي ريشه اگر 
)23                   (                                                                                                       yt = Axt + Btxt + M   

  . بسط يابنده پيدا خواهد كردزماني و روند  يافتافزايش خواهد  tبا افزايش  Btxtباشد  x 1<اگر
   .خواهيم داشت حالت قبلو حالتي شبيه به بوده  Btxt = Btباشد  x=1اگر 
جبران  tيابنده  اين روند را روند بسط. به صفر نزديك خواهد شد tبا افزايش  Btxtباشد مقدار  x<1>0اگر 
  . خواهد بودميرا به سمت صفر  Btxtنتيجتاً جمله  و خواهد بود tبيشتر از  x tمقدار  tكند و با افزايش  نمي
  . داردميرا نوسانات  Btxtبا اين تفاوت كه جمله  ،داريم  x<1>0 وضعيتي مانند روندباشد  x<0>1-اگر 
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  .  ولي با نوسان خواهد بود  x=1مانند ه Btxtباشد روند  x=-1اگر 
  . استهمراه با نوسان  ولي x 1<حالت  شبيهباشد نتيجه  x<-1اگر 
  : به شكل زير است تفاضليمعادله  ابجوباشند  موهومي ياها مختلط  ريشه اگر

yt= Dt[E Cos (tR)+F Sin (tR)] + M                                                                                         )24(  

=Dو مدول آن  c±diو برابر با  ،لطتريستيك مختهاي معادله كرك كه ريشه 22 dc  كه اي  جمله. باشد مي
، tR وقتيبدين معني كه . باشد درجه داراي نوسان تكراري مي 360معادله فوق در كروشه قرار دارد در هر در 

360º به عبارت ديگر . شود تكرار مي افزايش پيدا كند مقدار داخل كروشهyt داراي يك سيكل به طول 
t=360º/R از طرفي چون. باشد ميd/D =Sin R اگر  بطور مثال ،استR=60º  طول حركت سيكلي برابر باشد؛

   .دوره خواهد بود t=360º/60º=6با 

  
  10تصوير 

 tچون مقادير  .باشند ه مينريقهاي  داراي سيكل 10تصوير در  Cosو Sin هاي منحني tRبراي
 13و  12و  11نمودارهاي هاي مزبور قرار نگيرد نتيجتاً  در اول يا وسط سيكل tممكن است مقدار است گسسته 

رسد اگر ب tبه توان  وقتي ليداراي نوسانات يكنواخت است و) 24(كروشه عبارت  .رسند ميبنظر » نامتعادل«
D>1 باشد، با افزايشt ،Dt  باعث افزايش نوسانات ) 24(كروشه عبارت افزايش نموده و حاصل ضرب آن در

نخواهد داشت  مزبوربرابر با يك خواهد بود و اثري در كروشه نيز  Dtباشد،  D=1اگر  .)11تصوير (خواهد شد 
  .)12تصوير . (نوسانات يكنواخت خواهد داشت ytو 

  
  11تصوير                                                             12تصوير 

جواب اگر   ).13تصوير ( بود،ميرا خواهد  ytكوچكتر خواهد شد و نوسانات  tبا افزايش  Dt ،باشد D<1اگر 
در اين حالت . )ظاهر شود  Mt2 يا و Mtو يا  Mمكن است جواب خاص به صورت م(داشته باشيم خاص ثابت 

yp  را تعادل موقتyt راي مثالب. تعادل متحرك خواهد بود داشب جواب خاص غيرثابتو اگر  .كنيم تعريف مي 
يك تعادل  btو داشته نتعادل موقت  تفاضليعادله م هظاهر شودك yp=btتواند به شكل  جواب خاص مي

  . )14تصوير ( ،باشد متحرك مي
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  13تصوير                                              14 تصوير

  : زيربا ضرائب ثابت همگن مرتبه دوم خطي  تفاضلي معادلهبطور كلي براي 
yt +byt-1 +cyt-2 = 0                                                                                                                   )25(  
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كييواسم

هشيركي
يفنميواسم

كي

XIII
I’

III

VI

II

II’

II”

b

0 c
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c=0
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b2=4cVII

V

b=0XII

IX

IV

X

XI

XIV

I

VIII

c=1

c+b=-1

c-b=-1

  
  15-7تصوير 

هاي معادله  و ريشه) b,c( تفاضليرا با توجه به ضرائب معادله  ytتوان روند زماني  مي 15از تصوير با استفاده 
    :تصويراين  در .كرد تشريحكركتريستيك 

  )ها مختلط، مدول كوچكتر از يك ريشه(موجي ميرا نوسان ): 'I" , I(شامل : Iمنطقه 
  ) ها مختلط، مدول بزرگتر از يك ريشه(نوسان موجي غيرميرا ): 'II" , II(شامل : IIمنطقه 
  ) ها حقيقي، كوچكتر از يك ريشه(ميرا و بدون نوسان : IIIمنطقه 
  )كوچكتر از يك و هر دو مثبتو يكي ها حقيقي، يكي بزرگتر  ريشه(نهايتاً غيرميرا و بدون نوسان : IVمنطقه 
  )ها حقيقي، بزرگتر از يك ريشه(غيرميرا بدون نوسان : Vمنطقه 
  )ها حقيقي، هر دو منفي با قدر مطلق كوچكتر از يك ريشه(نوسان ميرا : VIمنطقه 
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  )ها حقيقي، هر دو منفي با قدرمطلق بزرگتر از يك ريشه(غيرميرا و با نوسان : VIIمنطقه 
  )ها حقيقي، هر دو ريشه مثبت، هر دو ريشه كوچكتر از يك ريشه(نهايتاً غيرميرا و با نوسان : VIIIمنطقه 
  )ها حقيقي، هر دو ريشه مثبت، هر دو ريشه كوچكتر از يك ريشه(ميرا و بدون نوسان : IXمنطقه 
گتر از يك و ريشه منفي ، ريشه مثبت بزرمختلف العلامه، يا حقيقه ريشه(نهايتاً غيرميرا و بدون نوسان : Xمنطقه 

  ) با قدرمطلق كوچكتر از يك
قدرمطلق هر دو ريشه بزرگتر از يك و  مختلف العلامه،ها حقيقي،  ريشه(نهايتاً غيرميرا و بدون نوسان : XIمنطقه 

  )قدرمطلق ريشه مثبت بزرگتر از ريشه منفي
  ) درمطلق هر دو ريشه كوچكتر از يكحقيقي، يكي مثبت و يكي منفي، ق ها ريشه(ميرا و با نوسان : XIIمنطقه 
قدرمطلق ريشه منفي بزرگتر از يك و  مختلف العلامه،ها حقيقي،  ريشه(نهايتاً غيرميرا و با نوسان : XIIIمنطقه 

  )ريشه مثبت كوچكتر از يك
از يك و ، قدرمطلق هر دو ريشه بزرگتر مختلف العلامهها حقيقي،  ريشه(نهايتاً غيرميرا و با نوسان : XIV منطقه

  )قدرمطلق ريشه منفي بزرگتر از ريشه مثبت
مختلط بودن  ،ها مرتبه دوم خصوصيات حقيقي بودن ريشه تفاضليدر معادله  ytدر تحليل روند زماني 

 ها، بزرگتر يا كوچكتر از يك مقدار قدرمطلق ريشه ،منفي و يا مثبت بودن آنان ،مضاعف بودن آنان ،ها ريشه
توان در نمودار  مناطق بسيار ديگري را مي. باشند مي ytروند زماني س براي تحليل بودن همه از مقادير حسا

و يا  قابل مشاهده هستندي رسم شده نحمنشمارش و بررسي نمود مانند كليه نقاطي كه روي خطوط و  )15(
صرفنظر آن كشيدن مطلب از  ادرازبه ا منحني و از اين قبيل ولي به علت با يكديگر و ب محل تقاطع خطوط

   24.كنيم مي
حال . بودو ضرائب ثابت غيرهمگن با جمله ثابت  2ها فقط درباره معادله تفاضلي درجه  تمام اين تحليل

يا ضرائب باشد  2غيرخطي باشد يا مرتبه معادله بيش از تفاضلي اگر جمله ثابت خود تابع زمان باشد يا معادله 
هاي متحرك و با  بوجود خواهد آمد كه تعادل yt زماني برايانواع گوناگون روندهاي خود تابع زمان باشند 

تواند منطبق با معادله تفاضلي ذكر شده  مي همعادلنوع رفتار رياضي اين . نوسانات متنوعي را ايجاد خواهد كرد
هرگونه نوساني را در بازار پول و سرمايه  اي و تسهيلات هاي بهره و منابع سپرده نرخقبل مربوط به حث ادر مب

در بخش عرضه و تقاضا  ،گذاري و تقاضاي مصرفي  ايجاد كند كه به راحتي از طريق توابع تقاضاي سرمايه
   .بكشاندرا به نوسان حقيقي 

   
  با حذف ربا اصلاح ساختار بانكي

ي تجاري ورشكستگي بانكهاست ترين پديدة سيكلها قابل استنباط است واضح) 5(همانگونه كه از رابطه 
زيرا بانكها هنگام تداوم دوران ركود و بحران، براي سالهاي متوالي . كه از لحاظ تاريخي نيز قابل اثبات است

به نحوي مكانيزم بانكداري را بايد لذا براي رفع اين معضل . را تجربه نمايند) 7(توانند وضعيتي نظير رابطه  نمي

                                                 
. و ثبات پوياي تعادل) ديفرانس(معادلات تفاضلي بيدآباد، بيژن، : براي بررسي بيشتر رفتار زماني معادلات تفاضلي نگاه كنيد به -  24

equations.pdf-http://www.bidabad.com/doc/difference   
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اي كه فوقاً ارائه شد منشاء بانكي  نظريه. تغيير داد كه نوسانات درآمدي منفي و مثبت در آن حداقل باشد
ت به اصلاح سباي ها مي كند و لذا براي كنترل سيكل را عامل اصلي در ايجاد بحران قلمداد ميهاي تجاري  سيكل

 .گردد شن شد درمان آن نيز امكانپذير ميرو بيماريحال چون علت . اين ساختار مهم پولي اقتصاد توجه نمود
بين تعادل به نحوي اجازه نداد كه وقفه زماني موجود اينگونه است كه بايد  ياقتصاد معضلروش درمان اين 

 تموجرا مآن است عامل بانك  كه عرضه و تقاضاي منابع مالي دو بازارتعادل ها و تسهيلات  نرخهاي بهره سپرده
عمل كند بلكه بايد به صورت يك واسطه مالي متعارف بصورت يك بنگاه اقتصادي  يعني بانك نبايد .نمايد
بانكها به شكل  متعارفدر اقتصادهاي  .نمايد ميمد آدركسب كارمزد اخذ واسطه مالي از طريق  و نمايدعمل 

العمل  حقاي كه براي ارائه خدمات مديريت سرمايه  و نه به شكل يك واسطه نمايند ميعمل مستقل يك بنگاه 
را از اين وضعيت ها  تواند تموجات بازار را موجب شود براي اينكه بانك مي لذا بخش بانكي .كند دريافت مي

اي تعريف  بايد عملكرد نرخهاي بهره در بخش تسهيلات را بگونهتبديل كنيم گري مالي  به وضعيت واسطه
در راه حل اساسي در اين ارتباط  .دگردذار منتقل گ كنيم كه آثار آن به جاي اينكه به بانك منتقل شود به سپرده

  .و آن حذف ربا از فعاليتهاي پولي است شده ذكركتب آسماني نظير تورات، انجيل و قرآن صراحتاً 
متوقف شود بلكه حذف ربا به معناي آن است كه  بانكيمالي هاي  عني اين نيست كه فعاليتمحذف ربا به 

يعني بايد  .از منابع مالي خود دريافت نمايند متناسبي از بازده حقيقي سرمايهصاحبان دارايي مالي همواره بهره 
 بانكداري اسلامي مطرحعقود مختلف اين شراكت در  .عملاً در سود و زيان وام گيرنده شريك باشند

بانكداري اين سيستم  .ختتوان وام دهنده را در سود و زيان وام گيرنده شريك سا مي اين عقود در .گردد مي
شود كه منتج از دكترين حذف ربا در  مي بانكداري مشاركت در سود و زيان طبقه بندي عنوانتحت 
ل به را از يك بنگاه اقتصادي ملي تبديها  زيان بدليل اينكه بانك و مشاركت در سود .بانكي استهاي  فعاليت

تواند بدون وجود وقفه  مي د ونماي ميرا تكميل  شده در قبل نمايد عملاً توضيحات ذكر مي يك واسطه مالي
از طرف ديگر . برساندبا ثبات به تعادل گري بانك  با واسطهگذاري را  انداز و سرمايه ذكر شده بازارهاي پس

وام گذاري منتقل شده و  ه بخش سپردهايجاد شده در بازار تسهيلات از طريق اين مشاركت بهاي  ريسك
   .برند مي در بازار همگام با هم سود يا زيان) گذار سپرده(گيرنده و وام دهنده 

د كه بانكداري گردشود اين موضوع نبايد تداعي  مي وقتي صحبت از بانكداري مشاركت در سود و زيان
توان نشان داد كه بسياري از عقود طرح شده در  مي زيرا در ايران به راحتي .نظر است موجود در كشور ايران مد

، فروش اقساطيبراساس تعريف دقيق ربا، عقود  . ربوي هستند 1362قانون عمليات بانكي بدون ربا مصوب 
بهره به دليل عدم توانائي  ي كه ناشي از اخذ بهره برمركب حربو  خريد و فروش دينو  اجاره به شرط تمليك

وام (وام نيك اعطاي تسهيلات از طريق عقود مشخصاً . ارد در حريم ربا هستندمديون در تأديه دين است و
 ،جعاله ،معاملات سلف، مضاربه، گذاري مستقيم سرمايه، مشاركت حقوقي، مشاركت مدني، )بدون بهره

م در همة اين عقود به استثناي وا. گردند با رعايت شرايط خاص از حريم ربا خارج مي اجاره و مساقات ،مزارعه
نبايد نرخ بهره از پيش تعيين و شرط شود  شود نيك كه بهره ندارد و اجاره كه نرخ مال الاجاره از قبل تعيين مي
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   25.گردند در غير اين صورت ربوي مي
به عبارت ديگر چنانچه بخواهيم بانكداري مشاركت در سود و زيان را پياده كنيم بايد تحولات خاصي در 

شرعي هاي  اين تحولات از اصلاح قانون عمليات بانكي تا حذف حيله .بوجود آوريم بانكي متعارفنظام 
  .شود مي ساختار سازماني آنها را شامل و تغييرها  بانك

در ثار بحران نيز از قبل وقوع و آبا توجه به غير اسلامي بودن بانكداري در ايران در سه دهه گذشته مسلماً 
شود اين بحران از كشورهاي صنعتي به ايران منتقل  مي طور كه بوضوح ديده بيني بود و همين قابل پيشايران 

 .استده است كه معلول پديده بحران گرديظاهر در ايران شده و همان عواقب ركود در بخش مسكن نيز 
علت نضج گرفتن بحران غير اسلامي بودن بانكداري در ايران  ،ذكر شدعلت اصلي بحرانهاي مالي همانطور كه 

گذار بصورت واقعي در سود و زيان تسهيلات  بود يعني سپرده مي اسلامي ،و اگر بانكداري در ايران است
بينيم به دليل اينكه  ميكه  همانطور .دنمو سرايت ميبه ايران سرايت كمي كرد اين بحران  مي گيرنده مشاركت

هاي بهره و  سيگنالهاي نرخبه دليل وجود شود  نمي اجرايكپارچه در هيچ كشوري از دنيا بانكداري اسلامي 
 .يابد بحران از يك كشور به كشور ديگر تسري ميو  كشاند وزن مي ها اجباراً بازارها را به سمت تعادل هم قيمت

هاي مالي دولت و بخش  قابل استنباط است عدم تعادل در سياست) 18(ناگفته نماند همانگونه كه از معادله 
ها معمولاً پايدار نيست و با تعديل وضعيت  ثباتي ثباتي گردد ولي اين بي واند عامل بيت تجارت خارجي نيز مي

گرداند و هرچند نوسانات سالانه ايجاد  اقتصاد را مجدداً به تعادل باز مي رز،مالي دولت و يا تغيير نرخ برابري ا
  .گردند هاي تجاري نمي كنند ولي موجب سيكل مي

   
  زيانبانكداري مشاركت در سود و

بانك ملي صورت گرفت كه هم اكنون در  26تحقيقات وسيعي در جهت اجراي بانكداري اسلامي واقعي
                                                 

  : براي شرح جزئيات اين موضوع نگاه كنيد به - 25
  عبدالرضا هرسيني، شركت سهامي بانك غيرربوي و بازبيني ماهيت ربوي و غيرربوي عمليات بانكي متداولبيدآباد، بيژن و  .

، 1382دي  3-4، »نظرية اقتصاد اسلامي و عملكرد اقتصاد ايران«مجموعه مقالات سومين همايش دوسالانة اقتصاد اسلامي 
  http://www.bidabad.com/doc/sherkat6.htm. ، تهران193-224پژوهشكدة اقتصاد، دانشگاه تربيت مدرس، صفحات 

 Bidabad, Bijan, Non-Usury Bank Corporation (NUBankCo), The Solution to Islamic banking, Proceeding of 
the 3rd International Islamic Banking and Finance Conference, Monash University, KL, Malaysia, 16-17 
November, 2005. http://www.bidabad.com/doc/nubankco.html 

 پژوهشكدة پولي و بانكي، بانك  .اد اسلامي، پول، بانك، بيمه و ماليه از ديدگاه حكمتمباني عرفاني اقتص، بيدآباد، بيژن
  http://www.bidabad.com/doc/eghtesadislami4.pdf. ، تهران1383ايران، 

 مديريت دارائي و بدهي  .محمود الهياري فرد بيدآباد، بيژن و)ALM( ،در بانكداري اسلامي  
farsi.pdf-http://www.bidabad.com/doc/alm  

 Bidabad, Bijan, M. Allahyarifard. Assets and Liabilities Management in Islamic Banking. Paper prepared to 
be presented at the the 3rd International Conference on Islamic Banking and Finance: Risk Management, 
Regulation and Supervision in Jakarta, Indonesia on 23-24 February, 2010. 
http://www.bidabad.com/doc/alm-english.pdf 

آقابيگي، مهستي نعيمي، آذرنگ اميراستوار، سعيد صالحيان، سعيد نفيسي زيده سرايي، عليرضا مهديزاده  بيدآباد، بيژن، ژينا - 26
. ناديا خليلي ولائيپور،  پور، سعيد شيخاني، محمود الهياري فرد، محمد صفايي االله قاسمي صيقل سرايي، بيژن حسين بري، حجت چله

  .1387ريزي، بانك ملي ايران،  اداره تحقيقات و برنامه، (PLS)طرح تفصيلي بانكداري مشاركت در سود و زيان 
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چنانچه اين سيستم  .باشد مي 27(PLS) شرايط ابتداي اجراي آزمايشي سيستم مشاركت در سود و زيانايران در 
مسائل ناشي از كه  انتظار داشتتوان  و به بانكهاي ديگر تسريّ يابد ميبصورت موفقيت آميز به اجرا درآيد 

زيرا بانكداري مشاركت  .يابدن نضجاي براي تسريّ و  زمينهبحران گذاري به بانكها منتقل نشده و  ريسك سرمايه
و از طرفي ريسك عملياتي نيز در اين شيوه نمايد  مين منتقل به بانكرا  زاراب در سود و زيان عملاً ريسك

، و ريسك هاي خاص مهار شده بيه بيمهعامين و تواحد هاي واحد خاصي به نام  بانكداري به دليل نظارت
رسد و ريسك نقدينگي نيز به دليل نوع قراردادهاي  اعتباري نيز به دليل ماهيت عمليات مشاركت به حداقل مي

گذار در بازار ثانويه به  هاي مشاركت و پذيره توسط سپرده بليت معامله گواهيگذار و قا خاص بانك با سپرده
و از طرف ديگر ايجاد . شود دچار خسارت نمي مواجهه با نوسانات اقتصاديو بانك در شدت كم خواهد بود 

زيان  دهد كه در يك بازار نمي اجازهها  سپردهبهره  نرخ بهره تسهيلات و  ارتباط قوي و ساختاري بين نرخ
برد نظام مشاركت در سود  مي گذار زيان سرمايه ،يعني وقتي در بازار تسهيلات .اتفاق افتد و بازار ديگر سود برد

گذار منتقل  به سپرده راگذار منتقل شود بلكه زيان  دهد كه اين زيان به شكل سود به سپرده نمي و زيان اجازه
عرضه مرتبط به  سمتنتيجتاً تموجات در  .درخواهند ببسر و هر دو بازار در ثبات نسبي بيشتري  خواهد كرد

  28.دنشو مي باثباتهر دو ها  بخش تقاضا مرتبط با نرخ بهره سپردهدر و  ،نرخ بهره تسهيلات
و لابد وام  اين موضوع برخلاف نظام بانكداري متعارف است كه اگر وام گيرنده سود يا زيان كند الا

در . گرداند هاي اعتباري، نقدينگي، عملياتي و بازار مي همواره دچار ريسكو بانك را در  كند مي دهنده سود
برد و اگر وام گيرنده زيان كند  مي گذار نيز سود نظام مشاركت در سود و زيان اگر وام گيرنده سود برد سپرده

در طرح بانكداري مشاركت در سود و زيان صرفنظر از اينكه بانك دولتي و  .گذار نيز زيان خواهد كرد سپرده
باشد و بانك بعنوان  يا خصوصي باشد اساس تعيين نرخ تسهيلات بانكي نرخ بازدهي بخش حقيقي اقتصاد مي

يص گذار تخص گذار منابع وي را به سرمايه سپردهواسطه وجوه با دريافت حق العمل و در مقام وكيل و يا عامل 
 خالصد و اينم ميكارمزد دريافت  گذار داده و با ارائه خدمات مديريت سرمايه و نظارت بر عمليات سرمايه

گذار منتقل  به صاحبان منابع پولي يعني سپردهرا گذاري چه به صورت سود و يا زيان  بازدهي ناشي از سرمايه
گذاري را بر اساس  هاي سرمايه وانند سپردهت بر اين اساس بانكهاي عامل بر اساس عقود مشاركتي مي. شود مي

گذار و يا تشخيص خود در طرح و يا  وكالت عام و يا خاص بصورت مشاع و بر اساس تشخيص سپرده
. تقسيم نمايند انگذار گذاري را بين سپرده گذاري نموده و بازدهي حاصل از سرمايه هاي مورد نظر سرمايه طرح

بط مربوطه و توافق طرفين معامله بين آنان در چارچوب دستورالعملهاي سپس سود و زيان واقعي بر اساس ضوا
گري مالي خود منافع حاصل از  در اين رابطه بانك در اجراي وظيفه واسطه. مرتبط تقسيم خواهد شد

  .دهد گذاران انتقال مي به صاحبان منابع پولي يعني سپرده  گذاري را پس از كسر حق العمل سرمايه
اعات مالي خاصي نيز تحت عنوان گواهي پذيره و گواهي مشاركت كه قابل خريد و طرح ابددر اين 

وجود اين دو ابزار جديد عملاً اجازه . بيني شده است فروش در بازارهاي مجازي اينترنتي هستند نيز پيش
بين افراد ها   دهد كه يك نوع بازار مالي مشابه بورس اوراق بهادار براي خريد و فروش و نقل و انتقال سپرده مي

                                                 
27  - Profit and Loss Sharing (PLS) 
28 - Bidabad, bijan, Non-Usury Banking Fits to Obama's Change Strategy, The Solution to Revive the Economy. 
http://www.bidabad.com/doc/PLS-paper-en-5.pdf 
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گذاري و توليد نرخ خريد و فروش  فراهم گردد كه عملاً با توجه به تحولات اقتصادي در بخش سرمايه
اين دو ابزار جديد عملاً به عنوان اوراق . هاي مشاركت و پذيره نيز دچار افزايش و كاهش خواهند شد گواهي

هايي هستند كه در طرحهاي  د و مبين سپردهرون ها بكار مي بهاداري هستند كه براي خريد و فروش سپرده
گذاري بصورت تسهيلات مشاركت در سود و زيان به مجريان و كارفرمايان تخصيص يافته  مشخص سرمايه

مدت زمان (نامي است كه به قيمت اسمي مشخص و براي مدت معين  هاي بي گواهي مشاركت برگه. است
دارندگان اين . شود مشاركت در سود و زيان منتشر ميتوسط شعبة بانكداري ) گذاري اجراي طرح سرمايه

باشند و  ها به نسبت قيمت اسمي و مدت زمان مشاركت در سود حاصل از اجراي طرح مربوطه شريك مي برگه
گذاران كه بنا به درخواست ايشان در يكي از سه نوع  بانك در ازاي ارائه خدمات مديريت سرمايه به سپرده

توانند از  افراد و يا دارندگان گواهي مشاركت مي. نمايد گذاري مي خواهد بود، سرمايهبانك ) مالي(محصولات 
 ها ها نموده و لذا اين گواهي هاي ارتباطي اينترنت و يا گيشه بانك اقدام به خريد و فروش اين برگه طريق شبكه

يره مشابه گواهي مشاركت گواهي پذ. شود تبديل ميالمللي  قابليت خريد و فروش بين با صورت يك داراييبه 
گيرد، بطوري كه هنگام اتمام مرحله ساخت و با  ناپذير يا مستمر مورد استفاده قرار مي هاي پايان بوده و در پروژه

هاي پذيره به نسبت مبلغ گواهي و مدت مشاركت تبديل به  برداري صاحبان گواهي شروع مرحله بهره
  29 .سهامداران شركت مجري خواهند شد

 خواهد شدبازارهاي مواج مالي بصورت خودكار مديريت  اين طرحكنترل ريسك ذاتي با توجه به پديده 
زيرا وقتي نرخ  .خارجي گسترش يابدداخلي و هاي  به ساير بانك شيوه بانكداريتوان انتظار داشت كه اين  ميو 

ست متصل گردد خود نيز باثبات بهره به اين طريق به نرخ بازدهي بخش حقيقي اقتصاد كه معمولاً باثبات ا
  .آيد كنترل درمي تحتو ريسك عمليات مالي . شود مي

گذاران  ريسك آن عملاً باعث جذب منابع سرمايهذاتي بدليل مديريت  شيوه بانكدارياين  از طرفي

                                                 
  :توان در مقالات زير ملاحظه كرد كليات اين طرح را مي - 29
 فناوري اطلاعات و ارتباطات در تحقق سازوكار مشاركت در سود و زيان. بيدآباد، بيژن و محمود الهياري فرد )PLS (
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خريد و فروش و نقل و انتقال  خارجي نيز خواهد شد و چون در فضاي مجازي اينترنتي همه عمليات انجام
انگيزه  و مسلماً براي محصولات آن وجود خواهد داشتسرتاسر جهان  درمكان معامله ارد لذا يگ ميرت صو

زيرا معضل اساسي در بانكداري متعارف جهان  باقي كشورها نيز پديد خواهد آمد تسري اين نوع بانكداري در
توان مشكل قرار  ميبا اين نوع بانكداري . نمايند ميهاي مالي هستند كه بانكها را دچار ورشكستگي  ريسك

  .را حل نمودها  گرفتن در بحران
معمولاً افراد از . نكته ديگر در جذابيت اين نوع بانكداري قابليت جذب طيف متنوع فعالان مالي است

بانكداري . شوند بندي مي طبقه 30گريز خنثي و ريسك، پسند پذيري به سه دسته كلي ريسك لحاظ ريسك
اي تعبيه  هاي نظارتي و بيمه نمايد زيرا مكانيزم گريز را به راحتي جذب مي در سود و زيان افراد ريسك مشاركت

هاي مشاركت و  وجود بازار ثانويه براي خريد و فروش گواهي. نمايد شده عملاً احتمال وقوع زيان را صفر مي
گيرند در  قرار مي در گروه خنثي شود و افرادي كه از لحاظ ريسك پسند مي پذيره موجب جذب افراد ريسك

  .گذاري نمايند اين چارچوب به راحتي ميتوانند اقدام به سرمايه
  

  اسراف و اقتصاد اخلاق
صفات  ركه د ما انسانها. گردد ميبرها  رفتار انسان بهاقتصادي باز هاي  شق ديگر آسيب شناسي بحران

افراط در مصرف به يعني  .آوريم را در اقتصاد فراهم ميها  كنيم عملاً شرايط تشديد بحران ميافراط  يادوستدني
به (اسراف و  )به معني مصرف بيش از نياز(و شره اقتصادي و حرص براي مال اندوزي و زياده مصرفي و تبذير 

 تجاري را بازترهاي  كه همواره دامنه تشديد سيكل آوريم مي موارد مشابه رويساير ) معني تباه كردن منابع
اي  به گونهها  رفتار انساناگر  .دهد شديد افزايش ميو شكوفايي شديد ركود ا با ني شدت بحران ريع .كند مي

 گردد عملاًاخلاقي و عرفاني كه در اسلام و ساير اديان آسماني مطرح است دنبال هاي  كه آموزه اصلاح شود
مصرفي  زيادهود داشته باشد عملاً رفتار جاي اسراف و تبذير و وقتي در جامعه .شود مي كاستهها  از شدت بحران

لذا بايد تلاش  .تموجات بيشتري يابند و زودتر به ركود و يا حتي شكوفايي برسندها  شود كه بحران مي باعث
بدون تحميل ها  يعني انسان .نهادينه گرددها  اخلاقي و عرفاني در رفتار مصرفي انسانهاي  كرد كه آموزه

  .مصرف مازاد خود و اسراف در مصرف و شره اقتصادي جلوگيري نمايندمكانيزمهاي دولتي خود از 
آن خواهد شد كه همواره سهم زيادي از منابع اقتصاد و نيروي كار و  جلوگيري از اسراف منجر به

تواند به سهولت در هنگام بحران مورد استفاده بنگاهها واقع شود و سيكل  مي د كهگردهمچنين سرمايه آزاد 
و اقتصاد  زودتر از حالت معمولي به نقطه چرخش رسيدهبحران روي خم منحني بحران و ركود به و رتجاري 

از طرفي در هنگام شكوفايي بدليل اينكه مصرف زائد اتفاق  .را به سمت رونق و شكوفايي مجدد برگرداند
يط اشباع در هنگام شكوفايي شود و نتيجتاً قبل از اينكه اقتصاد به شرا نمي افتد اقتصاد به مرز اشباع نزديك نمي

نمايد  مي و بحران خفيفي را تجربه اقتصاد شكوفاييكند و در اين حالت  مي چرخش پيدابرسد به سمت ركود 
به معناي ثبات نسبي اقتصاد  موج سيكل تجاريگردد و باريك شدن دامنه  مي خيلي باريك موجو نتيجتاً دامنه 

                                                 
30 - Risk lover, Risk neutral and Risk averter. 
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  31.خواهد بود
روي سياره زمين هاي  الهي اعقل انسانو اولياء كه پيامبران مناسب باشد بحث م به اينتوجه شايد در پايان 

و اگر بشر به اين موضوع برسد كه  .عقل است كه راهگشاي صلاح و فلاح بشر است بوده و هستند و مسلماً
رزاد آنان استفاده كند و عقل مادهاي  اوست و از آموزهمناسب فرمايشات آن بزرگواران راهگشاي زندگاني 

زندگي مادي و معنوي بهتري خواهد  اوامر آنان ترجيح ندهد مسلماًبه   -حتي شرعي  -انواع الحيل  اخود را ب
  . داشت
  
  و توصيه سياستي گيري نتيجه

هاي  كه ساختار بانكداري متعارف موجب تموجات در بخش پول و نرخ تصريح دارداين مقاله به اين نتيجه 
بر اين اساس . گردد ميها اقتصادي  سيكل سبب نمايد و سرايت ميبخش حقيقي اقتصاد و نهايتاً به  شود بهره مي

 پيشنهادبانك در اين . ها را كم دامنه نمايد تواند سيكل گردد كه مي پيشنهاد ميحذف ربا  بانكداري اسلامي از طريق
در بانكداري مشاركت راه حل عملي اين مكانيزم  .كند نمايد و حق العمل دريافت مي خدمات مديريت سرمايه ارائه مي

  . انداز سود گذاري زيان باشد و در بازار پس دهد در بازار سرمايه اجازه نميمطرح شده است كه در سود و زيان 
الگوي كه عملياتي رسيده است مقدماتي به مراحل  بانك ملي ايراندر طرح مشاركت در سود و زيان 

هم اكنون در شرايط ابتداي اجراي  و باشد ميشيوه بانكداري اين رفع مشكلات احتمالي بسيار مناسبي براي 
چنانچه اين سيستم بصورت موفقيت آميز به اجرا درآيد عملاً شرايطي را ايجاد خواهد كرد . باشد آزمايشي مي

  . يابد ريّ و نضج نمياي براي تس گذاري به بانكها منتقل نشده و بحران زمينه كه مسائل ناشي از ريسك سرمايه
ابداعات مالي خاصي نيز تحت عنوان گواهي پذيره و گواهي مشاركت كه قابل خريد  پيشنهاديطرح در 

دهد  جديد عملاً اجازه ميمالي اين دو ابزار  كهبيني شده  و فروش در بازارهاي مجازي اينترنتي هستند نيز پيش
. ها فراهم گردد  براي خريد و فروش و نقل و انتقال سپردهكه يك نوع بازار مالي مشابه بورس اوراق بهادار 

هاي ارتباطي اينترنت و يا گيشه بانك اقدام به خريد و  توانند از طريق شبكه دارندگان گواهي مشاركت مي
  .دآي ميدر المللي  قابليت خريد و فروش بين با صورت يك داراييبه ها نموده و لذا اين گواهي  فروش اين برگه

هاي داخلي و خارجي  توان انتظار داشت كه اين شيوه بانكداري به ساير بانك مي بانكدارين سيستم اي با
صورت در فضاي مجازي اينترنتي و چون همه عمليات انجام خريد و فروش و نقل و انتقال . گسترش يابد

و مسلماً  قابل انجام بوده روز و همه روزهاي هفته در همه جهان در تمام ساعات شبانهگيرد لذا مكان معامله  مي
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  .انگيزه تسري اين نوع بانكداري در باقي كشورها نيز پديد خواهد آمد
افراط در مصرف و شره اقتصادي و حرص مال اندوزي و زياده مصرفي و اسراف و تبذير و ساير موارد 

 منطبق باها  فتار انسانتعديل رهاي مختلف به  لذا بايد با روش. هستند هاي اقتصادي بحرانكنندة تشديدمشابه 
اسراف و تبذير كاست تا هاي اخلاقي و عرفاني كه در اسلام و ساير اديان آسماني مطرح است از شدت  آموزه

جلوگيري از اسراف منجر به آن خواهد شد كه سهم زيادي از منابع آزاد گردد . ه شودستها كا بحراناز شدت 
  .گرددتجاري باريك  هايدامنه موج سيكل و
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Meanwhile a discussion about business cycles, in this paper, by separating money 
market into two markets of “saving- deposits” and “investment-credit”, we study the time 
structure of depositors-bank-investors behavior and will conclude that the structure of 
prevailing banking causes oscillations in money market and interest rates. These oscillations 
will affect the real sector through deposits and investment and makes economic fluctuation.  

Mathematically, it is shown that the banking structure is of the most important factors 
for creation of economic cycles. Accordingly, deletion of usury as a solution for connecting 
investment to deposit directly through Profit and Loss Sharing (PLS) banking system is 
proposed. In this system, the bank provides investment management services and get wage. In 
PLS banking, practically risks are transferred from financing sector to depositor and the bank 
will not face losses. On the other side, structural and powerful linkage between the interest 
rate of credit facilities and rate of interest of deposits does not allow losses in credit market 
and only profit in deposit market. This is contrary to conventional banking system whereas if 
even the investor or credit receiver makes either profit or loss the depositor earns profit.   

The other sides of pathology of economic crises are due to excessive consumption, 
economic over-thirst (human indefinite desire), greed, squandering, waste and similar topics 
that widen the domain of crises. Adjusting the human behaviors as is taught in mystical and 
ethic educations mentioned in Islam and other divine religions have an important role for 
practical reduction of crises tensions. Reducing waste will contribute to release of a big share 
of resources in economy and result to attenuate the domain of the wave of business cycles and 
relatively will make the economy more stable.    
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