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  چكيده
از آنجـا   .نمـائيم  بررسي ميرا انكداري اسلامي بدر  ختار مديريت دارايي و بدهي و ابزارهاي مربوط به آندر اين مقاله سا

بـه دنبـال   تـوان گفـت كـه بانكـداري اسـلامي       گذاران در منـافع بانـك شـريكند لـذا مـي       سپردهبانكداري اسلامي در كه 
هـاي مـديريت دارايـي و بـدهي در      هـايي در شـيوه  تفاوت از اينرو ،گذاران است حداكثرسازي منافع ذينفعان از جمله سپرده

ناشـي از متفـاوت بـودن سيسـتم     اولاً فـاوت  تايـن  . شـود  بانكـداري متعـارف مشـاهده مـي     بـا  بانكداري اسلامي در مقايسه
عامـل   آن است كـه  مبين آن يفقهويژگيهاي  وحرمت ربا  و ثانياً استعارف تحسابداري بانكداري اسلامي با بانكداري م

گـذاري در   ناشي از سـرمايه  زيانو يا مشاركت در سود  و نيست سرمايهبازدهي كننده افزايش  عامل تعيينبه تنهايي ان زم
مهـم در مـديريت دارايـي و بـدهي      عاملاين دو  .شود لقي ميت پوليبخش حقيقي اقتصاد به عنوان ركن اساسي معاملات 

اين عوامل در اين دو نوع بانكداري در ايجاد ارزش افزوده اقتصادي  ويژگيهاي اثر .باشند قابل توجه ميبانكداري اسلامي 
بررسي و نهايتاً با مقايسه شاخصهاي مالي در اين دو نوع بانك به كارايي بانكداري اسلامي نسـبت بـه بانكـداري متعـارف     

    .رسيم مي
  

                                                 
1Assets and Liabilities Management (ALM)  
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   مقدمه
كنترل ي است كه خلق ارزش براي سهامدارن و هاي فن اي از ابزارها و روش رنده مجموعهيدر برگبدهي و  مديريت دارائي

از  اسـت مديريت دارايـي و بـدهي   اصلي مديريت مالي بانكها يكي از وظايف از آنجا كه . دهد مد نظر قرار ميريسك را 
معـاملات  از ضرر و زيان ناشـي   نمودن حداقل به منظورنظارت بر ريسك خود با سودآوري افزايش بانكها به منظور اينرو 

از وضـعيت مـديريت دارائـي و     مناسـب  ارزيابي .نمايند استفاده مي) ALM(هاي مديريت دارائيها و بدهي  تكنيك خود از
قـابتي حـاكم بـر آن بانـك     ، مشتريان، اقتصاد و محيط رهاو بدهي هامستلزم درك صحيح از ماهيت داراييبدهي يك بانك 

اي مـديريت دارايـي و بـدهي در بانكـداري اسـلامي معرفـي       از اينرو قبل از ارائه و شـناخت نسـبت بـه ابزاره ـ    .خواهد بود
ذار بـر مـديريت دارايـي و    گ ـو ساير عوامـل تاثير  ،مشتريانساختار دارايي و بدهي، بازار، چارچوبهاي بانكداري اسلامي، 

   .بدهي الزامي است
  

  اقتصادي با اقتصاد اسلامي نظريات خواني و ناهمخوانيهم
 از طرفـي  .در اقتصاد است رفاه اجتماعي حداكثر سازي و اسلامي ايجاد ارزش افزوده اداقتصيكي از اهداف مورد نظر در 

بـدنبال خلـق    ،الملـل  نيبويژه در بانكداري نـوين ب ـ  ،دركسب و كار وين مديريتن نظريات اقتصاد رفاه و همچنين نظريات
ذاري گ ـريتاث از اسـلامي ناشـي   يكـي از دلايـل حرمـت ربـا در اقتصـاد      شـايد  .اسـت ينفعان ذارزش و حداكثرسازي منافع 

تعـادل در   و عـدم متعادل بلندمـدت   رشد كه منجر به واگرايي اقتصاد از باشدتموجات بازار پول در بخش حقيقي اقتصاد 
 مشاهدهاقتصادي متعارف با اقتصاد اسلامي را  هايتئوريدر خوانيتوان هم از اينرو مي .بازار پول و ساير بازارها خواهد شد

تمايز اصلي بانكداري اسلامي و متعارف را  .شود در تمامي تئوريهاي اقتصادي مشاهده نمي خوانيكه اين همهرچند  نمود
عقلـي فقهـا و    اسـتنباط توان در اصل حرمت ربا دانست، در اين ميان ملاحظات ربوي و غير ربوي در معاملات متاثر از  مي

 ) 1382(بيدآباد و هرسيني . آراء و نظرها اجتناب ناپذير است وجود اختلاف در اين ميان ودانشمندان اقتصاد اسلامي است 
محـدوده ربـا   معيارهايي براي تشـخيص  داند  با توسل به اصل حكمت در اصول فقه كه قواعد شريعت را مبتني بر عقل مي

دهنـده   وام اولاًكـه   5شود تشخيص عمليات مالي ربوي و غيرربوي در برقراري چهار شرط خلاصه ميبر . ايندنم مي معرفي
نبايـد از پـيش مشـخص و شـرط     ) بهـره (نرخ دريافت مازاد و ثانياً  در سود و زيان فعاليت اقتصادي وام گيرنده سهيم باشد

خريد و فروش ارز بـه معنـي تبـديل پـول داخلـي بـه اسـعار        و رابعاً  هاي مصرفي ربا است گرفتن بهره در قرضو ثالثاً  شود
 بانكهاي غيرربـوي بـا رويكردهـاي مـديريت دارايـي و بـدهي همگـامي        ارها عملكردمعياين  اساس بر. خارجي ربا نيست

توان كارائي و كارآمدي اين شـيوة   هاي مديريت دارايي و بدهي مي طلبد، به نحوي كه با بكارگيري تكنيك خاصي را مي
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ازي ثروت سهامداران است بـا  ال حداكثرسببانكداري اسلامي نيز همانند بانكداري متعارف بدن. بانكداري را بهبود بخشيد
شـركاي   و گـذاران  گـذاران، سـرمايه   كه سهامداران حقيقي بانك اسلامي شامل تمامي ذينفعان اعـم از سـپرده   اين تفاوت

گيـري   ثروت سهامداران از طريق ارزش بازاري سهام ، مبلغ سود پرداختي و خلـق ارزش قابـل انـدازه   . تجاري خواهد بود
بنـدي   سهامداران، زمانناشي از توانايي مالي  6جريانات نقدي: متاثر از سه عامل يا خلق ارزش ي سهام وارزش بازار. است

حداكثرسازي ثروت سـهامداران از  نيز  بانكداري اسلاميدر  .باشد مي جريات نقدي، و ريسكهاي موجود در جريان نقدي
تعريفـي فـوق در ارتبـاط بـا ربـا صـورت        مد نظر است كه اين شيوه بايد با رعايت اصول طريق حداكثرسازي خلق ارزش

   .گيرد قرار ميمد نظر بعنوان معيار خلق ارزش اين مقاله شاخص ارزش افزوده اقتصادي  در. پذيرد
  

   بانكداري اسلامي در هاو بدهي هاساختار دارايي
دارائيها و بـدهيها كـه   مروري بر اقلام  ساختار دارايي و بدهي در بانكداري اسلامي مستلزم آنست تا بطور مختصر شناخت

  . مبتني بر شريعت اسلامي است داشته باشيم
  ساختار كلي دارايي و بدهي در بانك اسلامي:  1جدول
  حقوق صاحبان سهامها و يبده دارائيها

  :دارائيهاي جاري
  موجودي نقد

  مدت گذاري كوتاه سرمايه
  حسابها و اسناد دريافتني

  مطالبات
  اسلاميدر قالب عقود  تسهيلات اعتباري

  گذاريهاي مستقيم سرمايه
  :دارائيهاي ثابت

  دارائيهاي ثابت مشهود
  دارائيهاي ثابت نامشهود

  سرقفلي
  سايردارائيها

 :بدهيها
  حسابها و اسناد پرداختني

  بانكها و موسسات اعتباري سپرده هاي
  سپردهاي اماني

  گذاري هاي سرمايه سپرده
  سود سهام پرداختني

  حسابهاي پرداختني بلندمدت
  بلندمدت دريافتي اعتبارات

  :حقوق صاحبان سهام
  سرمايه

  اندوخته قانوني
  اندوخته احتياطي
  سود وزيان انباشته

  جمع بدهي و حقوق صاحبان سهام  جمع دارائيها
 اقلام زير خط دارائيها

و خدمات  تعهدات مشتريان بابت فروش محصولات
  بانكداري اسلامي

  اقلام زير خط بدهيها
 ت فروش محصولات وخدماتتعهدات بانك باب
  بانكداري اسلامي

  
                                                 

6 Cash flows  
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  :در بانكداري اسلامي و بدهيها دارائيها
از ارزش ويژه و بدهيها خواهد بود، به بيان ديگر  ناشيمنبع و ماخذ دارائيها در بانك اسلامي همانند بانكداري متعارف 

اء داخلي، تحت عنوان ارزش ويژه و با منشاء با منش باشد بانك اسلامي كه  ناشي از دارائيها ميركن اساسي در سودآوري 
شوند  اي با بازده بانكداري اسلامي كه در قالب مصارف معرفي ميهدارائي .دنشو مي خارجي تحت عنوان بدهيها معرفي

كه برحسب درجه نقدينگي آنها ،باشد گذاران مي متاثر از منابع پولي و ثروت حقوق صاحبان سهام و يا منابع سپرده
  .در قالب يكي از عقود اسلامي معرفي شوند تواند مي

  :موجودي نقد
نگهـداري   بانـك   تعهـدات  بـه منظـور پرداخـت    ي متعـارف سـاير بانكهـا   هماننداين نوع از دارايي در بانكداري اسلامي  

ضـرر و  و تبعات سوء ناشي از عدم كفايت نقدينگي و يا بـه بيـان ديگـر افـزايش      عدم بازدهي اين نوع از دارائيها. شود مي
بين هزينه نگهداري نقـدينگي و   8تبادليرا برآن داشته تا  )ALCO( 7كميته دارايي وبدهي، زيان ناشي از ريسك نقدينگي
   .بدست خواهد آمد 1ميزان بهينه نگهداري نقدينگي از رابطه بطور كلي . ريسك نقدينگي انجام دهند

  tAL نقدينگي ناشي از دارايي
 tELSنقدينگي ناشي از بدهي مين خت

  ELN خمين نقدينگي مورد نياز در زمانت
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انحراف معيار بايست بيشتر از قدر مطلق يك  مي در اين رابطه نشان داده شده است كه نسبت نقدينگي در زمان مورد نظر
σ در بانكداري اسلامي واريانس جريان نقدينگي مورد نياز .باشد )ELN (باشد زيرا نرخ  كمتر از بانكداري متعارف مي

منبعث از نرخ بازدهي در بخش  (PLS)به دليل مكانيزمهاي مشاركت در سود و زيان بازدهي در بانكداري اسلامي 
زيرا نرخ بازدهي  .گذاري خواهد شد دهي و سپرده وام نرخ بهره و جرياناتدر باشد و اين موجب ثبات  حقيقي اقتصاد مي

وقتي . باشد مربوط به ساختارهاي توليدي است و باثبات است و برعكس آن نرخ بهره در بازارهاي پولي كم ثبات مي
مكانيزمهاي مشاركت در سود و زيان نرخ بهره در بازارهاي پولي را به نرخ بازدهي در بخش توليد بصورت قراردادهاي 

نرخ بازدهي (باثبات شدن نرخ بهره . شود كند نتيجتاً نرخ بهره به تبعيت از نرخ بازدهي باثبات مي مستقيم ميخكوب مي
) سرمايه گذاري(در سمت عرضه تقاضا براي منابع پولي ) منابع بكارگرفته شده در بانكداري مشاركت در سود و زيان

                                                 
7 Asset Liability Committee (ALCO)  
8 Trade off  
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شود و نهايتاً جريانات نقدي  مي) ها در مشاركت در سود و زيان بانك يا سود سپرده(ها  منجر به تثبيت نرخ بهره سپرده
گذاران نيز همانند متقاضيان منابع در بانكداري مشاركت در سود وزيان به عنوان شركاي  زيرا سپرده. شوند بانك تثبيت مي
و  1مانطور كه در نمودارهاي ه . كنندگان منابع مالي طرحهاي اقتصادي در بانكداري اسلامي خواهند بود تجاري و تامين

تر از بانكداري ت گذاري در بانكداري اسلامي با ثبا نشان داده شده است نرخ بازدهي و جريانات وام دهي و سپرده 2
نشان داده شده است منحني ريسك نقدينگي در بانكداري اسلامي به  3ار داز اينرو همانطور كه در نمو .متعارف است

و از اينرو ميزان نقدينگي بهينه در بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري متعارف كمتر ) ايش شيبافز( سمت پايين انتقال
  .خواهد بود

به . دهد بانكداري اسلامي و بانكداري متعارف نشان مي شيوهوضعيت بهينه نقدينگي مورد نياز بانك را در دو  3نمودار 
مطابق . ه فرصت نگهداري دارائيهاي نقد نشان داده شده استبيان ديگر در اين نمودار تبادل ريسك نقدينگي و هزين

از طرفي  ؛)نزولي بودن نمودار ريسك نقدينگي( يابد نمودار با افزايش دارائيهاي نقدي هزينه ريسك نقدينگي كاهش مي
زايش اف) صعودي بودن هزينه نگهداري نقدينگي(، هزينه فرصت نگهداري دارائيهاي نقد يبا افزايش دارائيهاي نقد

ريسك هاي ناشي از  هزينه عمجمو) در محور افقي نقدينگي مورد نياز(در هر نقطه از ميزان دارائيهاي نقد . يابد مي
بالاي شكل براي دو نوع بانكداري متعارف شكل در  Uتجمعي نمودار  ودبصورت نقدينگي و هزينه نگهداري نقدينگي 

زيان ناشي از  ار هزينه نگهداري نقدينگي و ضرر وداز تلاقي نمو نگينقديميزان بهينه   .نشان داده شده استو اسلامي 
نشان براي بانكداري اسلامي  **Lاي بانكداري متعارف و بر *Lدر نقاط عدم كفايت نقدينگي در دو نوع سيستم بانكداري 

  .داده شده است

  
هزينه فرصت نگهداري دارائيهـاي نقـد كـاهش يافتـه و     خواهد شد تا  كاهش نقدينگي مورد نياز در بانك اسلامي موجب
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كـم ريسـك    هاي دارائي هاي مشاركتي كه عملاً به مثابه خريدگذاري منابع در مقايسه با بانكداري متعارف به سمت سرمايه
وام گيرنـده نيـز   زيرا عملاً مشاركت در سود و زيان مسـتلزم اقـدامات نظـارتي بانـك بـر عمليـات       . باشد حركت نمايد مي
تطبيـق  راي ب ـ. نمايـد  و افـزايش بـازدهي سـرمايه وام داده شـده را بهتـر محقـق مـي        تـر باشد كه اين نظارت ريسـك كم  مي

از محـل دارائيهـا و    نقـدينگي مـورد نيـاز   سـهم   هاي مالي هردو شيوه بانكداري سهم دارائيهاي نقد و به بيان ديگر شاخص
بـر اسـاس اسـتدلال انجـام شـده از       .دهـيم  مـي نشـان  Conbو   PLSbارف به ترتيب بـا  در بانكداري اسلامي و متعرا  بدهيها

PLSConرابطهنمودارهاي فوق به اين نتيجه خواهيم رسيد كه  bb  برقرار است.  
  : با درجه نقدينگي بالا دارائيها

اقـدام  بـا بـازده    يتوانند نسبت به خريداري برخي از دارائيها دارائيهاي نقدي خود مي ازبه منظور استفاده بانكهاي اسلامي 
از بـازدهي حاصـل از   تواننـد   د و بانكهـا مـي  نباش ـ داراي بازدهي ميبه رغم درجه نقدينگي بالا   اين نوع از دارائيها. نمايند

سـت  ايي از اين نـوع از دارائيها  نمونهمشاركت  و اوراق 9صكوك. شوندمند  هگذاري نيز بهر مشاركت در طرحهاي سرمايه
نگهداري اين نوع از دارائيها وابسته به وضـعيت نقـدينگي، نـرخ    . شده استدر بانكداري اسلامي قرضه  كه جانشين اوراق

   .خواهد بود ...و همچنين شرايط اقتصادي و مقررات و  تورم، نرخ بازدهي در بخش حقيقي اقتصاد
  :فتنيها و اسناد دريا حساب

اين  خريد .باشد ميمنشاء اين نوع از دارائيها ناشي از تسهيلات اعتباري بانك اسلامي در قالب عقود اسلامي خريد دين 
  . خواهد بوددي اشرايط اقتص و تابعي از درجه اعتباري مشتري، نرخ بازدهيتوسط بانك  هادارايي نوع از

  :مطالبات
. شـود  مـي  اعتبـاري بانـك   مشـمول مخـاطرات  ايي است كه  ناخواسته شده اريدارائيهاي خريد از آن دسته،مطالبات بانك

اعتبـارات   بـت بـدهكاران با بـدهي  مجموع مطالبات معوق و سررسيدگذشته تسهيلات اعتباري اعم از دولتـي، غيردولتـي،   
كيفيت اين نـوع  . دگيرن ي لاوصول و غيره در اين طبقه قرار ميناسنادي پرداخت شده در قالب عقود اسلامي، اسناد دريافت

متفـاوت اسـت كـه     و غيـر رهنـي   بسته به نوع وثائق رهنيدارائيها از نظر بازدهي در بانكها اعم از اسلامي و غيراسلامي  از
قـرار  ) ALCO(ورد توجـه كميتـه دارايـي و بـدهي     م ـ ريسك اعتبـاري  و براي محاسبه ذخيره مطالبات مشكوك الوصول

نسـبت بـه مانـده تسـهيلات      )ومي و اختصاصـي م ـمجموع ذخيـره ع (الوصول  مشكوكذخيره مطالبات استاندارد  .گيرد مي
داري ك ـيكـي از امتيـازات بان   .باشـد  )مانده خالص تسهيلات اعتبـاري % 2استاندارد (بايست در حد قابل قبولي  اعتباري مي
) PLS( ركت در سود و زيـان زيرا مشا باشد، مي اي در اقلام ترازنامه 10ت به بانكداري متعارف افزايش شفافيتباسلامي نس

در صـورت ورشكسـتگي و شكسـت طـرح     . الوصول و معـوق كـاهش يابـد    ا اقلام مطالبات مشكوكتموجب خواهد شد 
                                                 

تواند بر اساس دو عقد  صكوك يا اوراق بهادار اجاره مي. باشد مي صكوك يكي از ابزارهاي تامين مالي اسلامي است كه مبتني بر عقد اجاره 9
منابع پولي در نوع اول انتشار اوراق و ارائه آنها به دارندگان سرمايه به منظور در اختيار گرفتن . اجاره به شرط تمليك باشديا اجاره عادي و 

ا افراد مورد ب اجارهبمنظور انجام عقد ادوام بايي و مصرفي  اي سرمايهسرمايه به وكالت از صاحبان اوراق صرف خريد كالاه .گيرد  صورت مي 
پس از كسر معين مقاطع در  اجاره بهاء. رود مي به فروش يدر بازار كالاهاي اسقاطكالاها  ،اجارهمدت پايان در  .نياز اين كالاها خواهد شد

ره به شرط تمليك پس از پايان مدت اجاره كالاي اجاره داده شده بطور در نوع اوراق اجا. هزينه در اختيار صاحبان اوراق قرار خواهد گرفت
صكوك ( اوراق بهادار اجاره"جهت اطلاع بيشتر مراجعه شود به . مجاني و يا در مقابل دريافت مبلغي به تمليك مستاجر در خواهد آمد

 .1386ري اسلامي، بانك توسعه صادرات ايران، فروردين ماه المللي ابزارهاي نوين مالي در نظام بانكدا مجموعه مقالات همايش بين ،")اجاره
10Transparency  
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 در هـاي مـالي   صـورت شـود و در ايـن حالـت     گذاري بطور مستقيم به حساب هزينه منظور مـي  گذاري مبلغ سرمايه سرمايه
  .بودكداري متعارف برخوردار خواهد بانكداري اسلامي از شفافيت بيشتري نسبت بان

  :تسهيلات اعتباري در قالب عقود اسلامي
گـر مـالي در    وسسات واسـطه م، به بيان ديگر استگر مالي مربوط به تسهيلات اعتباري  هاي موسسات واسطه عمده فعاليت

و از سـوي ديگـر عرضـه كننـده     ن اگذار از يك سو تقاضاكننده منابع پولي سپرده به نحويكه كنند دو بازار پول فعاليت مي
ريافتي و سود پرداختـي اسـت كـه    ددرآمد اين موسسات ناشي از تفاوت بين سود  .باشند مي ي به سرمايه گذاران منابع پول

ساير اديان الهي  ربا از سوي اسلام و حرمت .شود شناخته مي   Mark upحت عنوان حاشيه سودهي يا تدر اصطلاح بانكي 
 و بانكداري اسـلامي اسـت  خدمات و محصولات از جمله ويژگيهاي  عنوان محور خلق ارزش هليت بكار و فعاو همچنين 

   .خواهد بود گرايش به سمت عقود مشاركتي با سود متغير در اين نوع بانكاز اينرو 
از  هرچنـد بسـياري  . 11بندي است تقسيمقابل بطوركلي فروش دارائيهاي در قالب محصولات اعتباري به شرح جدول ذيل  

   .ولي مورد استفاده بانكهاي اسلامي نظير ايران قرار دارند 12اين محصولات به نظر وارد در حريم ربا هستند
  سلاميمحصولات اعتباري در بانكداري ا: 1جدول

  ايي عقود مبادله  عقود مشاركتي  الحسنه قرض
 نوع بازدهي  محصول  نوع بازدهي محصول نوع بازدهي  محصول

ه،ازدواج، تهيـــه جهيزيــ ـ
درمان بيمـاري، تعميـرات   
مســـكن، كمـــك هزينـــه 
ــراي   ــك ب ــيلي، كم تحص
ايجاد مسكن در روسـتاها  
و ساير واحدهاي توليـدي  

  و صنعتي

كارمزد
  ثابت

عام و(مضاربه
، )خاص

مشاركت مدني، 
مشاركت 

حقوقي، سرمايه 
گذاري مستقيم، 
 مزارعه، مساقات

مشاركت در 
سود (سود 
  13)متغير

ــروش  فـــــــــ
اقساطي، اجاره 

ــر  ــه شـــ ط بـــ
ــك،  تمليـــــــ
ــد  ســلف، خري

، ديــن، جعالــه 
   استصناع

 14سود معين

  
الحسـنه، مشـاركتي و    تـوان بـه سـه بخـش عمـده عقـود قـرص        را مياسلامي فعلي در بانكداري رايج  محصولات اعتباري

ادل مع ـ بايسـت  مـي  و كارمزد نيستند سود بانكها مجاز به دريافت الحسنه تسهيلات اعتباري قرض در. ايي تقسيم نمود مبادله
عقـود   بازدهي .دگردالحسنه تعيين  بايست معادل منابع قرض مي هااين نوع از داراييحجم  خدمات انجام شده دريافت شود

حاصـل از  ) PLS(زيـان   در سـود و مشـاركت   بر مبناي فعاليت در بخش حقيقـي اقتصـاد و مبتنـي بـر     بايست مي يتمشارك
                                                 

، موسسه عالي بانكداري ايران، بانك مركزي ” 2 –عمليات بانكي داخلي “اصغر و همكاران، جهت اطلاع بيشتر مراجعه شود به هدايتي، علي 11
  .9، ص 1381ايران، چاپ پنجم، 

شركت سهامي بانك غيرربوي و بازبيني ماهيت ربوي و غيرربوي عمليات بانكي ) 1382(لرضا هرسيني بيژن بيدآباد و عبدا مراجعه شود به ١٢
، پژوهشكدة 1382دي  3-4، »نظرية اقتصاد اسلامي و عملكرد اقتصاد ايران«مجموعه مقالات سومين همايش دوسالانة اقتصاد اسلامي . متداول

  http://www.bidabad/doc/sherkat6.htm . ان، تهر193-224اقتصاد، دانشگاه تربيت مدرس، صص
13 Variable rate  
14 Flat rate  
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دربـاره  . خواهـد بـود   فروش مجدد دارايي به متقاضـي مبناي برايي  ادلهود مبعقبازدهي از طرفي  .شودتعيين  گذاري سرمايه
كـه   از نظر فقه اسـلامي  معاملات ارجحيتو فقط در اينجا  15.اتفاق نظر وجود نداردربوي معامله  اتاين عقود از نظر شبه

هاي نظارتي  نظامكه هرچند  ،محصولات اعتباري مبتني بر عقود مشاركتي است ، برمورد توافق و اجماع صاحبنظران است
ايجاد بازار ثانويه براي خريد و فـروش گـواهي    16.نيست ويبغيرر و حسابداري فعلي جوابگوي نياز واقعي نظام بانكداري

 همچنـين  انتقال ريسك عملياتي بـه سـپرده گـذاران و   و ها  بيمه سپردهاستفاده از ابزار گذاري،  اين نوع از سرمايه درسپرده 
     17.باشد ميطرح مك از جمله فرآيندها و سازوكارهاي اخذ كارمزد توسط بان
  :سرمايه گذاري مستقيم

 هايگـذاري  سـرمايه  اسـت كـه در قالـب   ي اسـلامي  هـا بانكتوسط ها  زيرساخت توسعهيكي ديگر از اقلام دارائيها از طريق 
  18.باشد ميبزرگ هاي زيربنايي  مستقيم بانكها در طرح

  :)ها سپرده( ي از بدهياشنگذاري  قابل سرمايه منابع پولي
 ،كه از سوي بخشهاي مختلف اعم از حقيقي و حقـوقي  يي استها انواع سپرده غيرربوي، ترين اقلام بدهي بانكهاي  عمده

و  الحسـنه  قـرض هـاي   سـپرده  بـه توان بطور كلي  هاي بانك اسلامي را مي سپرده .اند گذاري شده سپردهخصوصي و دولتي 
. د بـود ن ـخواهبراي بانـك   مالي هزينهفاقد  انداز الحسنه اعم از جاري و پس هاي قرض پردهس .گذاري تفكيك نمود سرمايه

كه بانك اسلامي بـر اسـاس مكـانيزم مشـاركت در      است گذاري هاي سرمايه منابع بانكي شامل سپردهاز انواع  ينوع ديگر
و بازدهي حاصل ا زآن را به نسبت  دريگبگر وجوه در بخشهاي مختلف اقتصادي بكار  تواند بعنوان واسطه زيان مي سود و

الحسـنه   قـرض  يهـا  كليـه سـپرده  اسـلامي  ي داردر بانك ـعلـي القاعـده   . نمايـد گذار پرداخت  ه به سپردهكالشر زمان و سهم
   .الحسنه قرار گيرد بايست در اختيار تسهيلات اعتباري قرض مي

  :سرمايه
 2و  1ي كميته نظـارتي بـال   لالمل نييكي از استانداردهاي ب .شود محسوب مي بانك همترين شاخص در ثبات ماليمسرمايه 
بـه دارائيهـاي    21و دوم 20از نسـبت مجمـوع سـرمايه جـزء اول     19فايت سـرمايه كشاخص . باشد مي كفايت سرمايه شاخص

                                                 
اي ندانسته و برخي معتقدند  الحسنه، عقود مشاركتي و مبادله بندي عقود در قالب قرض لازم به توضيح است كه برخي ضرورتي بر انجام تقسيم 15

 .   گردنديف عقود مشاركتي تعر بتواند در قال كه عقود جعاله و استصناع مي
بيدآباد بيژن، محمود الهياري فرد فناوري اطلاعات و ارتباطات در تحقق مشاركت در سود وزيان : جهت اطلاع بيشتر مراجعه شود به 16
 .شماره سوم  ريزي و امور اقتصادي وزارت بازرگاني، پژوهشي اقتصاد و تجارت نوين معاونت برنامه -، فصلنامه علمي")اسلامي بانكداري(
گذاران به  از طريق اتصال سپرده PLS ماين الگو با استفاده از مكانيزو . باشد مي اين مقاله مطرحلگوي جديدي از بانكداري اسلامي، در ا

مدت  گذاري كوتاه در سرمايهتواند  در مراحل اوليه خود مياين طرح . هاي سرمايه گذاري در بخش حقيقي اقتصاد قابل اجرا خواهد بود طرح
 .ي آزمايشي برسداجراتواند به محك  مياي  و مضاربه يمسكن و ساختمان و بازرگاني در قالب عقود مشاركت هاي بخش

طـرح تفصـيلي   ، )1387(بيـدآباد و همكـاران    : جهت اطلاعات بيشتر در مورد الگوي بانكـداري مشـاركت در سـود و زيـان مراجعـه شـود بـه        17
 . ريزي، بانك ملي ايران تحقيقات و برنامهاداره . (PLS)بانكداري مشاركت در سود و زيان 

بايست از دولت يارانه دريافت  كمتر از بازدهي بخش حقيقي اقتصاد باشد مي آنهابازدهي اين نوع سرمايه گذاريها دولتي باشند و چنانچه  18
  .شود

19 Capital Adequacy  
20 Tier 1 or Core Capital  
21 Tier 2 or Supplemental Capital  
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 ايـن . شـود  حاصل مـي  22)2بال در ( ، عملياتي و بازارريسكهاي اعتباري همچنين و) 1در بال( موزون به ريسكهاي اعتباري
  . )2رابطه ( باشد = %8بايست حداقل  مي ي عضوكميته نظارتي بالنسبت براي بانكها

)2 



RWA

CC
CA

21  

نظـرات  هاي اقتصادي موجب شده است تا  عاليتفدر بعد  ساختاري فعاليت بانكداري متعارف و بانكداري اسلامي فاوتت
  :بانكداري اسلامي به شرح ذيل مطرح شودنرخ كفايت سرمايه در مختلفي در ارتباط با محاسبه 

 23مشاركت در سود و زيان )PLS(  از ريسـك   ريتضـرائب بـالا  بـا   در ايـن نـوع از معـاملات    عدم اخذ وثيقهو
  .همراه خواهد بود نسبت به بانكداري متعارف اعتباري

  است، از اينرو محاسـبه ضـرائب ريسـك     در سود و زيان به معني مشاركت هم در سود و هم در زيانمشاركت
به بيان ديگر در . گذاران و سهم بانك محاسبه شود بايست به نسبت سهم سپرده براي دارائيهاي بانك اسلامي مي
سهم مشتري از محاسبه كفايت سرمايه در مخرج بايست ميانگين موزون ريسك  محاسبه نرخ كفايت سرمايه مي

در مقايسـه بـا    بانكـداري اسـلامي  در  يدن بـه حـد مطلـوب كفايـت سـرمايه     براي رس ـ از اينرو. كسر خارج شود
    . نياز به سرمايه كمتري خواهد بود بانكداري متعارف

  رازنامـه بانكـداري اسـلامي هماننـد بانكـداري متعـارف       تكيفيت سايراقلام دارائيها اعم از بالاي خط و زير خط
 .باشند تي و بازار ميداراي ضرايب متفاوت از نظر ريسك اعتباري، عمليا

  
  :در بانكداري غيرربوي) EVA(24اقتصادي حداكثر سازي ارزش افزوده

 26و سـرمايه  25مبتنـي بـر بـدهي    گـذاري  هاي سرمايه ناشي از دو منبع سپرده رربوي يغ گذاري بانك منابع پولي قابل سرمايه
 اندوختـه احتيـاطي،  يـا   قـانوني و اندوختـه  سـر  بانك اسلامي با در اختيارگرفتن منابع، پس از ك .باشد ميبانك   27جزء اول

بـر مبنـاي    بصـورت مشـاع و    گذاري سرمايه از بكار گرفته و بازدهي ناشي) با سود متغير(عقود مشاركتي منابع را در قالب 
منـافع   هـدف بانـك اسـلامي حداكثرسـازي     .نمـود تقسيم خواهد  28و بين سهامدارن محاسبهرا داري تعهدي بسيستم حسا
  . خواهد بود )مالكين قانوني( عانفگذاران و  ذين اعم از سپرده سهامداران

بعنـوان معيـار خلـق ارزش بـدنبال بررسـي تطبيقـي نظـام         ) EVA(ارزش افـزوده اقتصـادي   با ارائـه شـاخص  در اين بخش 
ختلفـي  محاسبه ارزش افزوده اقتصادي در ادبيات نظـري اقتصـاد بـه روشـهاي م     .بانكداري اسلامي و متعارف خواهيم بود
سود پـس  (ه و از سود خالص برا محاس 29سرمايه روشهاي ارائه شده هزينه فرصت مطرح شده است، به نحويكه در  تمامي

در دو نظـام  ) EVA(بنابراين به منظور حداكثر سازي تابع ارزش افزوده اقتصـادي   30.نمايند بنگاه كسر مي) از كسر ماليات
  .ابع هدف ارزش افزوده اقتصادي دو نظام بانكي را بررسي نمائيمبانكداري اسلامي و متعارف ضروري است كه ت

                                                 
22 Risk-Weighted Asset (RWA)  
23Profit and Loss Sharing ( PLS)  
24Economic Value Added (EVA)  
25Debt Capital  
26Equity Capital  
27Tier 1 (Core) Capital  
28Stakeholders  
29Opportunity cost of capital  

  http://www.12manage.com/methods_eva.html: جهت اطلاع بيشتر مراجعه شود به  30

KrEVA


 



 

 ١٠

3   )  
 



r  31ميانگين وزني هزينه فرصت سرمايه )WACC (بصورت برون زا و از بازدهي بخش حقيقي اقتصـاد تبعيـت    كه است
اقتصـادي اسـت كـه در آن     هارزش افزود 3بنابراين رابطه . باشد مينرخ بازدهي بخش حقيقي اقتصاد  PLSrو نمايد مي  

در صـورتيكه نـرخ   وري اسـت   مـان نـرخ بهـره   ه PLSنرخ بازدهي در سيستم  .بانك اسلامي خواهد بود يهسرما  Kو سود
 بر اساس توان بنابراين مي .باشد مي در بانكداري متعارف برابر با نرخ بهره بازار به اضافه نرخ ريسكو يا نرخ بهره بازدهي 

برابر بـا   )PLS( مشاركت در سود و زيان كه نرخ بازدهيكنيم  مي تعريف .روابط زير نرخ بازدهي دو نظام را تحليل نمود
  .نحراف تصادفي استايك  اميد رياضي بعلاوة )mr(مجموع نرخ بهره بازار

4 ) )(divErr mPLS   

. باشد مي به عنوان عامل مثبت ريزي نشده اين انحراف تصادفي محتوي ريسك اعتباري بعنوان عامل منفي و بازدهي برنامه
منطقي زيـر را   هرابطسه بنابراين . خواهد بود نحرافبرابري بازدهي بخش حقيقي اقتصاد با نرخ بهره بازار وابسته به جمله ا

  .مي توان نوشت
I) If E(div)=0      ConPLS rr   

  . برابر صفر باشد آنگاه هردو نرخ به يگديگر همگرايي خواهند داشت نحرافچنانچه اميد رياضي جمله ا
II) If E(div)>0      ConPLS rr   

  .  بودنرخ بازدهي در بانكداري متعارف خواهد از كمتر  PLSافزايش يابد آنگاه نرخ بازدهي در انحراف چنانچه 
II) If E(div)<0    ConPLS rr   

  .باشد بيشتر از نرخ بازدهي در بانكداري متعارف مي PLSكاهش يابد آنگاه نرخ بازدهي در انحراف چنانچه 
   .شود حاصل مي باشد مي فاوت بين درآمد و هزينهتكه همان   5رابطه از سود 

5 ) TCTR   

ناشي از منابع پـولي قابـل دسـترس بانـك و كـارمزد و درآمـد ناشـي از ارائـه خـدمات و محصـولات           انك درآمد مشاع ب
گـذاري در   نرخ بازدهي ناشي از سـرمايه r  منابع قابل دسترس، FD .شود ميمحاسبه   6مطابق رابطه كه ، غيراعتباري است

   .   باشد بخش حقيقي اقتصاد مي
6 ) BFFDrTR PLS   

وسط بانـك مركـزي بـه منظـور     تخيره قانوني كه ذ رخن aشود كه در آن  مي محاسبه 7قابل دسترس بانك از رابطه منابع 
مـدت بانـك    كوتـاه  به منظـور پرداخـت تعهـدات    32اوليهاحتياطي و يا  هنرخ ذخير   bشود و هاي پولي دريافت مي سياست

    .باشد مي
7 ) )1( PLSbaDFD   

 NOCهـاي غيرعمليـاتي    و هزينـه  OCهـاي عمليـاتي    نشان داده شده است به نحويكه شامل هزينه 8هزينه بانك در معادله 
شـامل  هـاي عمليـاتي    هزينـه . هـاي كاركنـان، اداري و اسـتهلاك اسـت     هزينـه  هاي غيرعمليـاتي در برگيرنـده   هزينه. است
 در مدل رياضي آن كهباشد ميعملياتي و ريسك ) الوصول ذخيره مطالبات مشكوك(تباري هاي مربوط به ريسك اع هزينه

                                                 
31Weighted Average Cost of Capital  
32Primary Reserve  
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در  .نشـان داده شـده اسـت    9در معادلـه  و تعريف  براي عرضه تسهبلات اعتباري از منابع قابل دسترس) (بعنوان ضريبي 
زيرا بانـك سـود و يـا زيـان     وجود نخواهد داشت  در عقود مشاركتي  بانكداري اسلامي مطالبات معوق و سررسيد گذشته

از طرفـي بـدليل وجـود    . نمايـد  ناشي از مشاركت را به سپرده گذار منتقل مينمايد و خود از اين معامله كارمزد دريافت مي
بانكـداري   هاي مختلف هنگـام اجـراي طـرح در نـوع     گذاري و همچنين نظارت هاي سرمايه فرآيندهاي بررسي اوليه طرح

در  از اين نظر ضـريب   .يابد در مقايسه با بانكداري متعارف كاهش مينكول مطالبات ) PLS(مشاركت در سود و زيان 
ConPLSبـر اسـاس اسـتدال فـوق رابطـه       بنـابر  . دياب بانكداري اسلامي در مقايسه با بانكداري متعارف كاهش مي    در

  .ايسه برقرار استمق
8 ) NOCOCTC   

9 ) DbaOC PLSPLSPLS )1(   

   .نشان داده شده است 10در معادله  PLSسيستم  تابع ارزش افزوده اقتصاديفوق در ي روابط زينجايگ

10 )  ])1()1([ tttPLSPLStPLSPLStPLS KrNOCDbaBFrbaDEVA


   

  .ده شده استنشان دا 11هاي عملياتي در بانكداري  متعارف در رابطه  از طرفي هزينه
11) DibaOC ConConCon ])1([    

گيرنـدگان   ميـانگين وزنـي نـرخ سـود دريـافتي از وام       rگـذاران و   ميانگين وزني نرخ سود پرداختي به سـپرده  iكه در آن 
  .خواهد بود 12رابطه  در اين حالت مطابق تابع ارزش افزوده اقتصادي. باشد مي

12) ])1()1([ tttConConttConContCon KrNOCDbaDiBFrbaDEVA


    

توان  ميبه دلايل ذيل . و متعارف است PLSنمايانگر تابع ارزش افزوده اقتصادي در دو نظام بانكداري  12و  10هاي  رابطه
    .رخواهد بودتمتعارف بيش ينسبت به بانكدار PLSباط نمودكه ارزش افزوده اقتصادي در بانكداري نستا

  

  از آنجا كه ذخيره احتياطي در بانكداريPLS )PLSb ( كمتر از بانكداري متعارف است)Conb ( از اينرو كارايي
زيرا بدليل ثبات در جريان نقدي  .نسبت به بانكداري متعارف بيشتر خواهد بود PLSمنابع پولي در بانكداري 

كداري متعارف به منظور پوشش ريسك نقدينگي به منابع احتياطي كمتري نسبت به بان PLSوجوه در بانكداري 
 .نياز است

  الوصول در بانكداري  ك مطالبات معوق و مشكوو يا كاهش عدم وجودPLS  بدليل انجام قراردادهاي مشاركتي
از اينرو . كمتر است Conنسبت به بانكداري متعارف  PLSضريبگذاري از اينرو  و نظارت بر جريان سرمايه

را در مقايسه با بانكداري متعارف  PLSوجود اين نوع دارايي غيركارآمد گردش جريان مالي در بانكداري عدم 
 .شود ده اقتصادي در اين نوع سيستم بانكداري ميوو اين خود موجب افزايش ارزش افزداده افزايش 

  نرخ بازدهي در بانكداريPLS  نسبت به بانكداري متعارف بيشتر است)ConPLS rr  (از اينرو ارزش افزوده  
 . نسبت به بانكداري متعارف بيشتر خواهد بود PLSاقتصادي در بانكداري 

سه عامل و پارامتر در مدل و همچنين استفاده از استدلالات منطقي و رياضي و تجزيه و تحليل آن به اين  اين با بررسي
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در مقايسه با بانكداري متعارف بيشتر  PLS در سيستم بانكداري ) EVA(نتيجه خواهيم رسيد كه ارزش افزوده اقتصادي 
 سلاميداري انگاهي به صورتهاي مالي بانك ،راساس مطالعات موردي از مصاديقبفرضيه اين براي آزمون . خواهد بود

  .  اندازيم ميهمان بانك متعارف داري بانكبخش مالزي در مقايسه با  RHB بانك 
  

  بانكداري متعارف وها در بانكداري اسلامي  اخصبررسي تطبيقي برخي از ش
 .نشان داده شده استRHB  براي بانك و بانكداري متعارف PLSبانكداري  بخششاخص نسبت آني در دو  2در جدول 

نسـبت بـه بانكـداري    PLS كه همان شاخص نسبت آني است، بدليل ثبات در جريان نقدي وجوه در بانكـداري   bضريب 
 PLSدر بانكـداري   )EVA(عامل موثر در افزايش ارزش افزوده اقتصـادي   bبنابراين كاهش ضريب . متعارف كمتر است

  .در مقايسه با بانكداري متعارف خواهد بود
  

  )bضريب (و متعارف  PLSايي سهم دارائيهاي نقد در و سيستم بانكداري  بررسي مقايسه: 2جدول 
 RHBبانك سرمايه گذاري  RHBبانك اسلامي شرح

31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006  31/03/2007 
  35177  34147  35035  21283  موجودي نقد در بانكها وساير موسسات مالي

  RM,000   8092265  8239971  6834756  72675509 كل دارايي

=نسبت آني
جاري بدھي

آني دارائي 
 26% 43%  50%  48%  

  RHB33 گذاري  هو بانك سرماي RHBاسلامي   صورتهاي مالي بانك: ماخذ
  

كـاهش  . مورد بررسـي قـرار گرفتـه شـده اسـت      PLSموردي قسمت ديگري از خصوصيات بانكداري  بطور 3در جدول 
در مقايسـه بـا    PLSالوصول و شفافيت در صورتهاي مالي يكي ديگر از خصوصيات بانكداري  مطالبات معوق و مشكوك

در (  34تيالوصـول بـه تسـهيلات معـاملا     طالبـات مشـكوك  نسـبت ذخيـره م   3مطـابق جـدول   . باشـد  بانكداري متعارف مي
ــدليل عقــود مشــاركتي و PLS در بانكــداري  )در نظــام بانكــداري متعــارف(  35و وامهــاي پرداختــي) PLSبانكــداري  ب

اين عامل در افزايش ارزش افـزوده اقتصـادي   . بانكداري متعارف كمتر خواهد بوددر مقايسه با ايي و نظارت برآن  مضاربه
  .نمايد نقش معناداري را ايفا مي در مقايسه با بانكداري متعارف PLSري بانكدا

  
  
  
  
  

                                                 
33 http://www.rhb.com.my/about_rhb/financial/pdf/AC_31_Mar_07_final.pdf; 
http://rhbislamicbank.com.my/pdf/RHBIB%20Annual%20Report%202006_FinSec.pdf 
34 Gross Financing and Advances  
35 Loans and Advances 
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  )ضريب(و متعارف PLSالوصول سيستم بانكداري  ايي ذخيره مطالبات مشكوك بررسي مقايسه: 3جدول 
 RHBبانك سرمايه گذاري  RHBبانك اسلامي   شرح

31/12/2006  31/03/2007  31/12/2006  31/03/2007  
  سهم  مبلغ  سهم  مبلغ سهم مبلغ سهم مبلغ

  عمومي
  اختصاصي

77059 
48822  

80/1% 
14/1% 

78479 
49374  

78/1% 
12/1% 

10432  
96458  

38/1%  
72/12% 

13128 
63724 

59/1% 
74/7% 

 %34/9 76852 %10/14 106890 %89/2 127853 %95/2 125881 كل
مجموع معاملات و يـا وامهـاي

 RM,000 )اخالصن(پرداختي 
4273454 4416945 758173  823234  

  RHB36 گذاري  و بانك سرمايه RHBاسلامي   صورتهاي مالي بانك: ماخذ
  

ايـن   .و بانكـداري متعـارف نشـان داده شـده اسـت      PLSبانكـداري   رويـه هاي مـالي در دو   برخي از شاخص 4در جدول 
. دنشـو  مـي  و مقايسـه  بانكـداري بررسـي   حـوه و ندر هـاي سـودآوري و كفايـت سـرمايه د     ها در دوگروه شاخص شاخص
مطـابق ايـن   . شوند  ميرا شامل ) ROE( 38ارزش ويژهو نسبت بازده ) ROA( 37هاي سودآوري نسبت بازده دارائيها شاخص

هـا بيـانگر    بالا بودن اين نسبت. استدر مقايسه با بانكداري متعارف بيشتر  PLSهاي سودآوري در بانكداري  جدول نسبت
  .خواهد بود PLSدر نظام بانكداري  بودن كارايي و افزايش ارزش افزوده اقتصادي بالا

شـاخص  . شاخص كفايت سرمايه بصورت يكسان در دو نظام و مطابق با استاندارد كميته نظارتي بال  محاسبه شـده اسـت  
شـود و شـاخص    حاسـبه مـي  اولي نرخ كفايت سرمايه اصلي كه از نسبت سرمايه جزء اول به دارائيهاي موزون به ريسك م

        .باشد دوم از نسبت مجموع سرمايه جزء اول و سرمايه جزء دوم به دارائيهاي موزون به ريسك قابل محاسبه مي
  

  و متعارف  PLS هايهاي مالي بانكداري مقايسه برخي شاخص: 4جدول 
 RHBگذاري  بانك سرمايه RHBبانك اسلامي شرح

31/12/2006  31/03/2007  31/12/2006  31/03/2007 
ROA ) تاثير گذار بر ضريبr( 07/1%  27/0%  96/0%  159/0%  
ROE )تاثير گذار بر ضريبr( 25/13% 28/3%  24/9%  64/1%  

  %50/18  %29/20  %36/17 %78/17 39)شامل ريسك بازار(نسبت كفايت سرمايه اصلي
  %6/14  %02/16  %44/15 %84/15 40)شامل ريسك بازار(نسبت كفايت سرمايه

  RHB41 گذاري  و بانك سرمايه RHBاسلامي   صورتهاي مالي بانك: ماخذ
                                                 

  مراجعه شود به منابع فوق جهت اطلاع بيشتر 36
37Return On Assets(ROA)    
38Return On Equity(ROE)  
39Core capital ratio (inclusive of market risk)  
40 Risk-weighted capital ratio (inclusive of market risk) 

  جهت اطلاع بيشتر مراجعه شود به منابع فوق 41
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بررسي بيشـتر از بانكـداري   مورد نسبتهاي بازده دارايي و بازده ارزش ويژه بانكداري اسلامي در دو مقطع  4مطابق جدول 
ConPLSاز اينرو رابطه  .باشد متعارف مي rr  ي مبتني بر بيانگر افزايش بازدهي بانكدارPLS    نسبت به بانكـداري متعـارف

و نسـبت   )اصـلي ( اول نسـبت كفايـت سـرمايه    .دهد خود را نشان مي RHBبانكداري دوشيوهدر صورتهاي مالي كه است 
 .بانكـداري متعـارف بيشـتر از بانكـداري اسـلامي اسـت      در هـاي اعتبـاري و بـازار     رمايه دوم با احتساب ريسـك كفايت س

ايـن دو شـاخص    )كميتـه نظـارتي بـال    دمطابق با استاندار( ر بانكداري متعارف ناشي از محاسبه يكسانبالابودن اين نرخ د
كـاهش ضـرائب ريسـك و انتقـال بخشـي از ريسـك بـه        ،مشاركت در سود و زيان. است داريبانك نوع شيوه دو براي هر

سـه بـا بانكـداري متعـارف افـزايش      موجب خواهد شد كه اين شاخص نيـز در مقاي  PLSسپرده گذاران در نظام بانكداري 
الوصـول، تغييـر ضـرائب     به بيان ديگر كاهش دارائيهاي كم بازده و پرريسك در قالب مطالبات معوق و مشـكوك  42.يابد

گذارن موجب خواهد شد تا نرخ كفايت سـرمايه   انداردهاي اسلامي، انتقال بخشي از ريسك به سپردهتريسك مبتني بر اس
   .نسبت به بانكداري متعارف افزايش يابد PLSدر بانكداري مبتني بر

    
  خلاصه و نتيجه گيري

) EVA(موجـب خواهـد شـد كـه ارزش افـزوده اقتصـادي      ) PLS(ويژگيهاي بانكداري مبتني بر مشاركت در سود و زيان 
ارزش  عوامـل مـوثر بـر   . بعنوان شاخصي براي خلق ارزش در اين شيوه بانكداري نسبت به بانكداري متعارف بيشـتر باشـد  

ظر بهينه سازي اقلام دارائيهـا، كـاهش   امن هاي مختلف  مديريت ترازنامه در اين مقاله از افزوده اقتصادي در قالب شاخص
كـاهش نوسـانات   . ريسك اعتباري و افزايش شفافيت و همچنين افزايش نرخ بازدهي مورد توجـه قرارگرفتـه شـده اسـت    

كاهش ذخيره احتياطي نقدي بـه منظـور پوشـش ريسـك نقـدينگي       موجب PLSجريانات پولي و ثبات آن در بانكداري 
خريد داراييهاي با بازده بيشتر، موجب افزايش ارزش افزوده اقتصادي  از طرفي با آزاد شدن اين نوع از داراييها و. شود مي

بر حـذف   ويژگي مشاركت در سود و زيان و ضرورت نظارت مداوم در سرمايه گذاري از جمله عوامل موثر .خواهد شد
 PLSالوصول و همچنين افزايش شفافيت در صورتهاي مـالي بانكـداري مبتنـي بـر      و يا كاهش مطالبات معوق و مشكوك

 عدم وجود اين نوع از داراييهاي غيركارآمد و گـردش صـحيح و سـالم منـابع موجـب افـزايش بـازدهي و در       . خواهد بود
افزايش ثبـات و سـلامت مـالي در بانكـداري     . انكداري خواهد شدنهايت افزايش ارزش افزوده اقتصادي در اين شيوه از ب

بررسـي و مطالعـه صـورتهاي مـالي دو نظـام      . از طريق افزايش بازدهي و كاهش ريسك قابل حصول اسـت  PLSمبتني بر 
مبتنـي بـر    يگواهي بر ادعاي افزايش خلق ارزش از طريق شـاخص ارزش افـزوده اقتصـادي در بانكـدار     RHBبانكداري 

PLS هاي ارزيابي سلامت مالي دو شـيوه   اي يكي ديگر از شاخص بررسي مقايسه. باشد ر مقايسه با بانكداري متعارف ميد
بايست در  كه مي PLSاين نسبت با منظور نمودن خصوصيات بانكداري مبتني بر . باشد بانكداري نسبت كفايت سرمايه مي

لوصول، تغيير كيفيت دارائيها از منظر ريسك و افزايش ا تعريف مجدد ضرائب ريسك، كاهش مطالبات معوق و مشكوك
بازدهي مورد توجه قرار گيرد موجب افزايش نرخ كفايت سرمايه در بانكداري اسلامي نسبت به بانكدار متعـارف خواهـد   

 اي مـالي بانكهـا خواهـد    محاسبه يكسان و مبتني بر استانداردهاي كميتـه بـال موجـب انحـراف در بررسـيهاي مقايسـه      . شد
                                                 

نسبت به تدوين استاندارهاي ارزيابي و عملكردي مخصوص  AAOIFIو  IFSBبين المللي مانند  در اين راستا ضروري است سازمانهاي 42
  .بانكهاي اسلامي به منظور ايجاد تعامل بيشتر بانكهاي اسلامي در سطح بين المللي طراحي و اعلام نمايند
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در تـدوين ايـن نـوع از      IDBو همچنـين  IFSB و  AAOIFIالمللـي ماننـد    در اين ميـان سـازمانهاي اسـلامي بـين    . گرديد
استفاده از استانداردهاي تدوين شـده از سـوي سـازمانهاي بـين المللـي ماننـد       . استانداردها نقش ممتازي را خواهند داشت

سـازي بـا    بـه منظـور ايجـاد تعامـل و يكپارچـه      نكـداري اسـلامي   بااصول و چارچوب نظـري   با رعايتكميته نظارتي بال 
    .رسد المللي مفيد به نظر مي بانكداري بين
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Abstract 

      In this paper, we are going to consider assets and liabilities management (ALM) structure and 
instrument in Islamic banking. Since in Islamic banking depositors take partnership in benefits of bank 
so Islamic banking follows to maximizing benefits of beneficiaries and among them depositors. 
Therefore, there are dissimilarities between ALM approaches in Islamic banking and conventional 
banking. First, this dissimilarity comes from differences on accounting system in Islamic banking in 
comparison to conventional banking. Secondly, usury illegalness and its related jurisprudence 
specifications indicate that time is not the solely the effective factor on increasing equity (deposited 
capital) return; but profit and loss sharing resulted from investment in real economy sector is the 
essential base in monetary transactions. These two important factors are considerable factors in 
Islamic ALM. In this paper we consider influence specifications of these factors in two banking 
approaches for creating economic value added (EVA). Comparison of financial indices for the two 
type of banking leads us that Islamic banking is more efficient than conventional banking.  
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